Zbior zadan. Makroekonomia Il — ¢wiczenia
Inwestycje

Zadanie 1
Pan Kowalski prowadzi wypozyczalnie rowerédw wynajmujaca rowery firmie kurierskiej pana Nowaka.

(a) lle wyniesie roczna stawka za wynajem roweru firmie kurierskiej jezeli cena nowego roweru
wynosi obecnie pK = 10,000 zt, rowery drozejg co roku w tempie réwnym stopie inflacji, ktéra
wynosi 1t = 5% rocznie, nominalna stopa procentowa wynosi i = 10%, a stopa deprecjacji
roweréow réwna jest 6 = 10%. Przyjmij brak innych kosztéw oraz istnienie doskonatej
konkurencji na rynku wynajmu roweréw.

(b) lle rowerdw bytby sktonny wynajgé pan Nowak od pana Kowalskiego przy stawce ustalonej w
punkcie a) zaktadajac, ze jego firma ustugi kurierskie wytwarza za pomocga funkcji Cobba-
Douglasa, w ktorej naktadami sg pracownicy oraz rowery, przy czym udziat rowerdw w
tworzeniu produkcji wynosi a = 30% a planowana wielkos$¢ sprzedazy ustug kurierskich
wynosi Y = 50,000 zt rocznie?

(c) Zatéimy, ze urzad skarbowy dowiedziat sie o interesach pana Kowalskiego i postanowit
opodatkowac jego przychody z wynajmu rowerdw t = 50% podatkiem. Ile obecnie wyniesie
roczna stawka za wynajem rowerdw u pana Kowalskiego?

(d) lle roweréw bytby sktonny wynajg¢ pan Nowak po nowej stawce? Co lezy u podstaw tej
zmiany?

Zadanie 2

Rozwazmy matg firme, ktdra planuje rozszerzenie dziatalnosci. Koszt zakupu srodkéw trwatych
wyniesie facznie 75 000 EUR i zostanie sfinansowany z pozyczki w banku. Zaktadamy, ze cena
zakupionego wyposazenia wzrosnie w ciggu roku o 5%. Mozna przyja¢, ze dochéd wygenerowany
przez nowy sprzet w ciggu jednego roku bedzie réwny 18 200 EUR. Podatek CIT firmy wynosi 12%.
Sprzet zuzywa sie réwnomiernie w ciggu 4 lat i po tym czasie nadaje sie do wymiany. Czy wiasciciel
firmy powinien kupié nowy sprzet, jesli nominalna stopa procentowa wynosi 1%? A jesli stopa wynosi
2%?

Zadanie 3
Funkcja produkcji ma postaé: Y=AK*N"®, a=0.3, Y=10000, realna stopa procentowa wynosi r=6%,
stopa deprecjacji kapitatu d=4%, a cena jednostki kapitatu wynosi P¢=1.

(a) Oblicz wartos¢ pozgdanego zasobu kapitatu (K*).

(b) O ile zmieni sie K*, jezeli oczekuje sie wzrostu PKB o 20007 lle wyniosg inwestycje netto i
brutto w dwu kolejnych latach po zmianie PKB, jezeli przyjmiemy, ze przed tg zmiang kapitat
byt na pozagdanym poziomie?

(c) lle wyniosg inwestycje netto i brutto w dwu kolejnych latach po zmianie PKB, jezeli
przyjmiemy, ze przed tg zmiang kapitat byt na pozadanym poziomie, a wspétczynnik
opdznienia A=0,5?

(d) Jak na weczesniejsze wyniki wptynetoby obcigzenie firm podatkiem wynoszagcym 20%
przychodéw?



Zadanie 4
Postugujagc sie neoklasyczng teoria inwestycji prosze pokazaé, jak nastepujgce zdarzenia wptyng na
wartos$é pozadanego zasobu kapitatu i inwestycji:

(a) Wazrost cen débr inwestycyjnych.

(b) Wzrost nominalnej stopy procentowej wynikajgcy ze wzrostu inflacji w gospodarce.

(c) Wazrost nominalnej stopy procentowej wynikajgcy ze wzrostu realnej stopy procentowe;.

(d) Spadek poziomu zatrudnienia.

(e) Wazrost stawki podatku CIT.

(f) Zniszczenie czesci kapitatu w wyniku katastrofy.

(g) Wprowadzenie nowego rodzaju wyposazenia kapitatowego, charakteryzujgcego sie wiekszg

produktywnosci i nizszg stopg deprecjacji.

Zadanie 5
Docelowy zasdb kapitatu jest proporcjonalny do oczekiwanej produkcji zgodnie ze wzorem K* = 4Y€,
gdzie Y® oznacza oczekiwany poziom produkcji. Oczekiwania w gospodarce dotyczace produkcji sg
adaptacyjne, a konkretnie: Y = Y, + %(Y_,—Y®.,). Wiedzac, ze poziom kapitatu w okresie 0 byt réwny
Ko, a produkcja - Yo i ro$nie w statym tempie AY/Y = g:
(a) oblicz inwestycje w okresie 1 i okresie 2, zaktadajgc ze rzeczywisty zasdb kapitatu
dostosowuje sie natychmiast do poziomu docelowego, tzn. | = K*—K_,*
(b) oblicz inwestycje w okresie 1 i okresie 2, zaktadajgc ze inwestycje z pewnym opdznieniem
dostosowujg posiadany zasob kapitatu do docelowego: | =V4(K*-K_4).

Zadanie 6
Wartos¢ odtworzeniowa kapitatu firmy wynosi Ky=10mIn zt. Firma rokrocznie wyptaca
akcjonariuszom dywidende z zyskéw wynoszgcg D=600 tys. zt, a stopa procentowa wynosi r=5%.

(a) Przyjmujac, ze wycena rynkowa firm dokonywana jest na podstawie zdyskontowanej
wartosci przysztych dywidend, a inwestorzy nie oczekujg w przysztosci zmian wartosci
wypftacanych dywidend i stép procentowych, oblicz wspdtczynnik g-Tobina. Czy firma
powinna dazy¢ do powiekszenia swojego zasobu kapitatu?

(b) Jak na powyzsze wyniki wptynie wzrost stop procentowych (trwaty w przekonaniu
inwestorow) do wartosci r;=8%?

(c) Jak na wyniki z pkt. a) wptynie pogorszenie koniunktury, ktére spowoduje trwaty spadek
oczekiwanych zyskéw firmy i co za tym idzie wyptacanych dywidend do wartosci D;=450 tys.
zt? Czy, jesli inne firmy zachowajg sie podobnie, zmiany inwestycji zaostrza, czy ztagodza
wahania koniunktury?

Zadanie 7
Rynkowa wartos¢ firmy (wyemitowanych przez nig akcji) wynosita w okresie 1 W;=1000 i tyle samo
wynosita warto$¢ odtworzeniowa posiadanego przez nig kapitatu K;=1000. Firma rozwaza podjecie
inwestycji, ktéra zwiekszy zaséb jej kapitatu w okresie 1 o 100 i przyniesie nastepujgcy strumien
zyskéw, wyptacanych inwestorom w postaci dywidend d: d,=50, d,=22, d;=36,3. Wiedzac, ze rynkowa
wartos¢ firmy wzros$nie o wielko$¢ wyptacanych dywidend, a stopa deprecjacji kapitatu wynosi zero:
(a) Oblicz stosunek wartosci rynkowej firmy do kosztéw odtworzenia kapitatu (q Tobina), jesli
firma podejmie inwestycje w okresie 1, a stopa procentowa, wedtug ktdrej obliczona jest



biezgca wartos¢ przysztego strumienia dywidend, jest stata i wynosi r=0. Czy inwestycja
bedzie zrealizowana?

(b) Oblicz g-Tobina, jesli stopa procentowa r=0,1. Czy inwestycja bedzie zrealizowana?

(c) Oblicz g-Tobina, jesli stopa procentowa r=0,1 i kurs wszystkich akcji notowanych na gietdzie
spadt w okresie 1 0 6=2% w wyniku odptywu kapitatu zagranicznego. Czy inwestycja bedzie

zrealizowana?






