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Bilans Ptatniczy
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Od wydatkow do dochodu rozporzadzalnego w
gospodarce zamkniete]j

PKB=C+I+G

PNB = PKB

PNN = PNB - Amort.

DN = PNN - Tyar

DDO = DN + B - Tppr

DDO=C+ S
CzyliC+I+G-Amort. - Ty, + B-Tpr =C+ S

I =S+ (Tyat + Tpir- B - G) + Amort.

Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Oszczednosci rzadu +
Amortyzacja

Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu panstwa +
Amortyzacja

Inwestycje netto = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu
panstwa
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Od wydatkow do dochodu rozporzadzalnego w
gospodarce otwarte]j

PKB=C+ 1+ G+ NX
PNB = PKB + dochody netto z witasnosci za granicg (R)
PNN = PNB - Amort.
DN = PNN + transfery jednostronne z zagranicy (TR)- Tyat
DDO = DN + B - Ty
DDO =C+ S
CzyliC+I1+4+ G+ NX+R-Amort. + TR-Tysr + B-Tpr =C + S
I =S+ (Tyar + Torr- B - G) - (NX + R + TR) + Amort.
Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Oszczednosci rzadu + Oszczednosci
zagranicy + Amortyzacja
Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu panstwa
— Saldo rachunku obrotow biezacych + Amortyzacja
Inwestycje netto = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu panstwa
— Saldo rachunku obrotéw biezacych
I = S - deficyt budzetu - CA
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Bilans platniczy

Zestawienie wszystkich rodzajow transakcji
ekonomicznych dokonanych pomiedzy
podmiotami gospodarki krajowej a zagranicg
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Bilans ptatniczy

" W petnej ksiegowosci bilansu pfatniczego wystepuje
bardzo duzo rodzajow transakcji.

" Zwykle bilans pfatniczy sktada sie (w uproszczeniu)
z czterech rachunkow:

BP = ROB + ROKIiF + RZOR + SBO = 0
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Bilans ptatniczy

" Bilans obrotow biezacych
: Eksport — Import
=  Saldo dochodow
=  Saldo transferéw
" Bilans obrotow kapitalowych i finansowych,

. przeptyw inwestycji bezposrednich osob i firm
prywatnych, a takze dtugo- i krotkookresowe
przeptywy pieniezne zarowno prywatne, jak i rzgdowe.

® Rachunek zmian rezerw oficjalnych,

=  ziota, obcych srodkow ptatniczych i innych zasobow o
charakterze rezerw.

" Saldo btedow i opuszczen.
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Zadania - Bilans Ptatniczy
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Zadanie 1

" postugujac sie danymi z bazy danych Banku Swiatowego
porownaj stopien otwarcia réznych gospodarek. Czy
widoczne sg jakies prawidtowosci, jesli chodzi o relacje
miedzy otwarciem a wielkoscig gospodarek, stopniem ich
rozwoju ekonomicznego? Jak w porownaniu z innymi
krajami mozna oceni¢ stopien otwarcia gospodarki
Polski? Jak to jest mozliwe, ze niektore kraje majq
stopien otwarcia (mierzony eksportem do PKB) powyzej
100%"7?

- Podpowiedz:
http://databank.worldbank.org/ddp/home.do
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Zadanie 2

Wyjasnij pojecie deficytow blizniaczych. Czesto jest ono uzywane
w kontekscie zmian w polityce fiskalnej i rownowadze zewnetrznej
Stanow Zjednoczonych w latach osiemdziesigtych. Z kolei w latach
dziewieddziesigtych w polityce fiskalnej krajow nalezacych do UE
obserwowalismy redukcje wydatkow wymuszong w duzej mierze
przez kryteria konwergencji z Maastricht, od spetnienia ktdrych
zalezato przyjecie kraju do UGW. Znajdz informacje o saldzie
budzetu, saldzie rachunku obrotéw biezacych oraz oszczednosciach
krajowych za lata 1994 - 2004 kraju, ktory miat ogromne ktopoty
ze spetnieniem fiskalnych kryteriow konwergencji -- Belgii. Czy w
przypadku Belgii zadziatat mechanizm opisywany przez teorie
deficytow blizniaczych. Jesli nie, to czemu mogto sie tak stac?
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Deficyty blizniacze: przykiad USA

Powigzanie miedzy saldem rachunku obrotow biezacych,
inwestycjami oraz prywatnymi i rzgdowymi oszczednosciami jest
tozsamoscig i nie bazuje na zadnej teorii ekonomicznej, nie mozemy
prognozowac skutkéw polityki bez jakiegos modelu gospodarki

W okresie prezydentury Ronalda Reagana w pierwszej potowie lat
osiemdziesigtych, Stany Zjednoczone obnizyty podatki i podniosty
niektdre wydatki rzadowe, znacznie zwiekszajac deficyt budzetowy
oraz gwattownie pogtebiajac deficyt rachunku obrotdéw biezacych
Wydarzenia te doprowadzity do pojawienia sie opinii, ze deficyt
rzadowy i rachunku obrotow biezacych to tzw. , deficyty
blizniacze”

CA=S-1-(G-T)

Jesli rosnie deficyt rzadowy (G - T rosnie), a oszczednosci prywatne i
inwestycje nie zmieniajg sie znaczaco, nadwyzka rachunku obrotéw
biezacych spada o mniej wiecej tyle samo, o ile wzrdst deficyt fiskalny
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Zadanie 2

1994 11995|1996|1997[1998]|1999|2000|2001|2002|2003|2004 |2005|2006|2007|2008 /2009|2010

Gross national

savings 256 | 255|245 | 257|257 |26,4]|268]| 255251250254 251|258 268]251|205] 23,3
Current account (as
% of GDP) 59 54 | 50 [ 55|52 |51 |40 |34 |46 |41 | 35|26 |19 |16 |-16]|-17] 15

General government

financial balances 51 |-45|40|-23|-10|-07]-01|04|-02|-02|]-04]-28|]01]-03]|-13]|-59]-42
Oszczednosci

prywatne 30,7 130,0|28,5|28,0|26,6|27,0|26,8|25,1|253|25,2|25,8|27,9|25,8|27,1|26,4|26,4|27,5
Inwestycje 19,74 |120,07|19,47|20,18|20,48|21,29|22,74|22,06/|20,50/20,87|21,90(22,53|23,90|25,20(26,73|22,22|21,88

W przypadku Belgii, spadkowi deficytu budzetowego nie towarzyszyt wzrost salda rachunku
CA, gdyz w tym samym czasie mieszkancy Belgii zmniejszyli oszczednosci prywatne.
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Zadanie 2
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W przypadku Belgii, spadkowi deficytu budzetowego nie towarzyszyt wzrost salda rachunku
CA, gdyz w tym samym czasie mieszkaricy Belgii zmniejszyli oszczednosci prywatne.
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Polskie podworko

Przyjrzyjmy sie strukturze polskiego BP
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Zadanie 3

T
®  Postugujac sie danymi dotyczgcymi polskiego bilansu ptatniczego w
okresie 1994-2011, ocen prawdziwos¢ nastepujacych stwierdzen:

1. Deficyt rachunku obrotéw biezacych finansowany jest przede wszystkim z
inwestycji bezposrednich.
2. W ostatnich latach obserwujemy dodatnie saldo btedow i opuszczen.

3. Wejscie Polski do UE znalazto swoje odzwierciedlenie w polskim BP miedzy
innymi w postaci wzrost dodatniego salda transferow netto z zagranicy.

= Podpowiedz:
. http://nbp.pl/statystyka/bilans platniczy/bop r 1994 2010.xls
. http://nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/wstepne/wstepne.html
. http://nbp.pl/statystyka/wstepne/bilansplatniczy.pdf
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Zadanie 3

1. Deficyt rachunku obrotdw biezqcych finansowany jest przede wszystkim z inwestycji
bezposrednich.
Nie, znacznie wiekszy udziat w dodatnim saldzie rachunku obrotow finansowych majg
inwestycje portfelowe i pozostate inwestycje.
2. W ostatnich latach obserwujemy dodatnie saldo btedow i opuszczen.
Nie, w ostatnich latach to saldo byto ujemne.
3. Wejscie Polski do UE znalazto swoje odzwierciedlenie w polskim BP miedzy innymi w postaci
wzrost dodatniego salda transferow netto z zagranicy.
Nie, nie widac wyraznego trendu wzrostu salda transferow netto
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Zadanie 4

" Ktore kraje UE majg nadwyzke, a ktore deficyt rachunku
obrotow biezgcych? Czy to trwate, czy nietrwate - odwotaj sie
do danych z przesziosci?

"  Podpowiedz:
http://databank.worldbank.org/ddp/home.do
Current account balance (% of GDP)
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http://databank.worldbank.org/ddp/home.do

Current account balance (% of GDP)

Country Name 1990 (1991 [1992 (1993 (1994 (1995 [1996 1997 [1998 [1999 2000 [2001 [2002 [2003 [2004 [2005 [2006 |2007 |2008 [2009 |2010

Austria AUT 0,77 00 -04 -05 -15 -29 -29 -25 -16 -16 -0,77 -0,8 26 16 2,1 20 24 35 49 2,7 3,0
Belgium BEL 4,6/ 3,5 32 20 19 15 -14 -1,7 14
Bulgaria BGR -8,3 -0,77 -3,5 -10,1) -0,3] -0,20 02 42 -05 -49 -54 -58 -20 -49 -66 -11,6| -17,7] -27,2| -22,9] -8,8 -1,5
Cyprus CYP -2,8 -7,3] -92 1,7 1,0 -22| -50 -47 31 -1,7 -52 -3,3] -3,6 -2,2| -52 -57 -69 -84 -13,00 -88 -12,1
Czech Republic  |CZE 14 -20 -25 -67 -63 -21 -24 -47 53 -57 -63 -52 -10 -22| -46 -2,2| -2,5 -3,1
Denmark DNK 10 1,5 28 34 21 10 1,7 0O5 -121 1,8 1,4 3,0 20 33 24 43 30 15 29 34 55
Estonia EST 09 06 -42 -36 -84 -11,1 -85 -52 -53 -52 -10,6/ -11,3| -11,4 -10,0] -15,4 -16,2| -10,00 3,8 3,5
Finland FIN 50 -54 -46 -13 1,1 40 39 54 57 62 86 97 89 52 66 36 46 43 25 21 19
France FRA -08 -05 03 07 05 07 1,3 27 26 31 15 1,8 1,21 07 05 -05 -06 -10 -1,8 -15 -1,7
Germany DEU 28 -13 -10 -09 -14 -11 -05 -04 -06 -13 -1,7 00 20 19 47 51 63 75 63 57 57
Greece GRC 3,8 -16 -19 -0,7 -0, -2,2] -3,3] -3,6 5,5 -79 -7,2| -6,6 -6,6 -59 -7,6 -11,3 -14,6 -15,0 -11,2] -10,3
Hungary HUN 1,1 1,21 09 -10,8 -96 -36 -38 -45 -71 -78 -86 -61 -7,14 -80 -86 -7,5 -74 -73 -72 02 11
Ireland IRL -08 06 1,14 35 28 26 28 23 12 03 04 -07 -09 o021 -06 -35 -35 -53 -58 -28 05
Italy ITA -1,5 -20 -23 08 1,3 22 32 27 16 0,7 -05 -01 -08 -1,3 -10 ~-1,7 -2,6] -2,4 -2,9 -19 -3,5
Latvia LVA 39 93 40 -03 -50 -56 -98 -90 -47 -7,5 -67 -82 -12,8 -12,4 -22,7 -22,3| -13,3] 8,8 3,0
Lithuania LTU -1,2) 1,4 -7,8 -86 -97 -11,5 -10,9 -59 -4,7 51 -69 -76 -7,1 -10,7| -14,6| -13,4 4,7 1,5
Luxembourg LUX 11,7, 10,8 99 84 7,8 12,6 8,3 10,21 83| 12,0 11,7 10,3 10,20 53 64 7,7
Netherlands NLD 2,7 25 20 40 49 62 51 65 32 38 19 24 25 55 76 73 93 67 44 43 6,6
Poland POL 48 -2,6/ -34 -62 06 06 -21 -3,7 -40 -74 -60 -31 -2,8 -25 -52 -24 -39 -62 -66 -40 -4,7
Portugal PRT -02f -0,8 -0,2f 0,2 -22 -01 -41 -57 -68 -82 -10,4 -10,3] -8,2 -6,5 -8,4 -10,4 -10,7 -10,1] -12,6/ -10,9] -10,0
Romania ROM -85 -3,5 -60 -45 -14 -50 -73 -60 -69 -3,6 -3,7 -55 -33 -56 -85 -86 -104 -13,6 -11,90 -4,3] -4,0
Slovak Republic  [SVK 3,60 34 1,5 -7,71 -7,3] -7,3] -39 -2/4 -5,6f -0,6f -59 -65 -57 -49 -63 -3,6 -34
Slovenia SVN 78 15 40 04 03 02 -05 -31 -27 02 11 -0,7 -2,6] -19 -2,8 -49 -69 -13 -08
Spain ESP -3,5 -3,5 -35 -1 -12 03 -04 -01 -1,21 -29 -40 -40 -32 -35 -53 -74 -90 -100 -9,7 -51 -4,6
Sweden SWE -2,6f -1,8 -33 -21 O3 19 21 29 35 38 40 55 48 69 68 65 86 93 91 74 66
United Kingdom |GBR -3,8 -1,8 -214 -1,8 -09 -12 -08 -0,1 -04 -24 -26 -21 -1,7 -16 -2,1 -26f -34 -2,5 -15 -1,7 -3,2
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Waluty wzgledem siebie

Krotko o kursach walutowych
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Podstawowe pojecia

Kurs walutowy

Staty (sztywny) kurs walutowy
Ptynny kurs walutowy
Dewaluacja

Rewaluacja

Aprecjacja

Deprecjacja

Realny kurs walutowy
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Rynek walutowy, notacje
|

" Posrednia okresla cene waluty krajowej wyrazong
w walucie zagranicznej
= np. kurs walutowy EUR zostatby zapisany jako
e [EUR/PLN], e = 0,25 EUR/PLN - czyli 1 PLN
kosztuje 25 eurocentow.

" Bezposrednia — znacznie czesciej stosowana - cene
waluty zagranicznej wyrazong w walucie krajowej

= kurs walutowy EUR jest zgodnie z tym zapisywany jako
e[PLN/EUR], e = 4 PLN/EUR -1 EUR kosztuje 4 PLN
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Podsumowanie

® Aprecjacja PLN do EUR to to samo,
co deprecjacja EUR do PLN
®" Dewaluacja i rewaluacja a aprecjacja i deprecjacja

® Paradoks Siegiela:
Stopa deprecjacji PLN # Stopa aprecjacji EUR

" Jesli Eij # Eji to istnieje mozliwosc arbitrazu
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Zadania
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Zadanie 6

" Korzystajgc z portalu prezentujgcego dane historyczne o
kurach walutowych ocen jak w okresie ostatnich 36 miesiecy
zmieniat sie kurs:

=  GBP wzgledem USD Jak wptywato to na sytuacje eksportow, a jak
importerow kraju w USA?

=  PLN wzgledem EUR Jak wptywato to na sytuacje eksportéw, a jak
importerow kraju w Polsce?

=  PLN wzgledem USD Jak wptywato to na sytuacje eksportéw, a jak
importerow kraju w Polsce?
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