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Wybér w warunkach ryzyka

Zadanie 1

Zatézmy, ze bierzesz udziat w nastepujacej grze w orfa i reszke:
Jezeli wypadnie orzet przegrywasz 5 zt, jezeli wypadnie reszka wygrywasz 5 zt.
1. Zapisz te gre jako loterie
2. Oblicz wartos¢ oczekiwang tej gry
3. Jezeli zasady gry zmienig sie i zamiast 5zt bedzie mozna wygraé¢ badz przegrac 10 z, to
czym bedg sie od siebie te gry réznity?

Zadanie 2
Zatézmy, ze bierzesz udziat w nastepujacej grze w orta i reszke, w ktorej rzucamy jednoczesnie
dwoma symetrycznymi monetami: Jezeli wypadng dwa orty przegrywasz 5 zi, jezeli wypadng
dwie reszki wygrywasz 5 zt. W pozostatych przypadkach nic sie nie dzieje.

1. Zapisz powyzszg gre jako loterie.

2. Znajdz wartos¢ oczekiwang tej gry.

Zadanie 3
Zatézmy, ze bierzesz udziat w nastepujacej grze: Rzucasz symetryczng, nieobcigzong kostka
szescienna. Jezeli liczba oczek jest podzielna przez 2 - wygrywasz 2 zt Jezeli liczba oczek jest
podzielna przez 3 - wygrywasz 3 zt W pozostatych przypadkach przegrywasz 4 zt

1. Zapisz powyzszg gre jako loterie.

2. Znajdz wartos¢ oczekiwang tej gry.

Zadanie 4

Ania ma uzytecznos$¢ z dochodu opisang funkcjg uzytecznosci U = 19>, gdzie I to jej dochdd.
Postanowita zatozy¢ wiasng dziatalno$é gospodarcza, ktora przyniesie jej dochdd zero lub
250 000 (z rownym prawdopodobierstwem).

Jaka jest wartos¢ oczekiwana dochodu?

Czy Ania ma sktonnos¢ czy moze awersje do ryzyka?

Jaka jest uzytecznosc oczekiwana z tej gry?

Jaki pewny dochdd musiatby Ani zaproponowac pracodawca, aby zrezygnowata z
zaktadania wtasnej dziatalnosci (ekwiwalent pewnosci).

N

Zadanie 5

Marek zakupit za 10 zt los na loterii, w ktérej mozna otrzymac 0, 9, 16 lub 25 zt (kazda z tych
kwot pada z jednakowym prawdopodobienstwem. Wiadomo, ze uzytecznos¢ marka z tej loterii
opisana jest funkcjg uzytecznosci U = W0%>, gdzie W to wygrana.
1. Jaka jest wartos¢ oczekiwana wygranej?
Czy Marek dobrze zrobit decydujac sie na zakup losu?
Ile co najwyzej powinien zaptaci¢ Marek za los na tej loterii?
Jaki jest ekwiwalent pewnosci tej gry?
Jak zmienity by sie odpowiedzi na powyzsze pytania, jezeli preferencje Marka to U = W?2?

A wN

Zadanie 6

1. Podaj wzory funkcji uzytecznosci jednej zmiennej nastepujacych oséb:
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o Macka, ktéry posiada awersje do ryzyka U=V1I
o Mikotfaja, ktory jest neutralny wzgledem ryzyka U=I
o Marka, ktéry ma sktonnos¢ do ryzyka U=I"2
2. Zilustruj graficznie te funkcje uzytecznosci.
3. Udowodnij, graficznie oraz analitycznie, ze podane przez Ciebie wzory spetniajg zadane
kryteria.

Zadanie 7

Obecnie Twodj dochdd wynosi 100 000 zt. Najprawdopodobniej nie zachorujesz przez caty rok
(p=0,95) i nie bedzie konieczne ponoszenie wydatkdéw na leczenie. Jezeli jednak ciezko
zachorujesz, konieczne bedzie kosztowne leczenie za 36 000 zt (p=0,05). Twoja funkcja
uzytecznosci wynosi U = 19>

1. Jaka jest uzytecznos$c oczekiwana?

2. Jakie jest najdrozsze ubezpieczenie, pokrywajace petne koszty leczenia, na ktérego

zakup sie zdecydujesz?
3. Ile wynosi stawka uczciwego ubezpieczyciela, ktory jest neutralny wzgledem ryzyka?

Zadanie 8
Twoja dobra przyjaciétka Ewa, jest doskonatym kierowcq. Niestety nawet ,cérce Kubicy” moze
przydarzy¢ sie wypadek. Dochdéd Ewy wynosi 150 000 EUR rocznie. Jezeli dojdzie do wypadku
(p=1%) koszty naprawy wyniosg az 50 000 EUR. Ewa ma mozliwos¢ wykupienia ubezpieczenia,
ktére pokryje 90 EUR strat, za kazde 1 EUR wydane na ubezpieczenie. Wiadomo, ze funkcja
uzytecznosci Ewy dana jest wzorem U = 193, gdzie I to dochdéd do dyspozycji w danym roku.

1. Agent Tomek proponuje Ewie petne ubezpieczenie — na kwote 50 000 EUR. Czy lepiej

jest posiadac takie ubezpieczenie, czy moze nie mie¢ zadnego?
2. Doradz Ewie jakie jest dla niej najlepsze ubezpieczenie.

Zadanie 9

tukasz planuje zainwestowac 100 000 zt. Jego doradca inwestycyjny wybrat dla niego trzy
najbardziej odpowiednie spotki: A, B oraz C, ktdrych wyniki sq od siebie zupetnie niezalezne.
Spotki A i B na 90% wyptacg dywidende w wysokosci 10zt na akcje. Spétka C, rowniez na 90%
wyptaci dywidende w wysokosci 10,50 zt na akcje. Dywidendy bedg wyptacane za rok. Akcja
kazdej firmy kosztuje obecnie 100 zt. Jak tukasz powinien zainwestowac swoje pienigdze,
jezeli:

1. Jest neutralny wzgledem ryzyka

2. Posiada silng awersje wzgledem ryzyka
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