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Cykl koniunkturalny, a zjawiska o charakterze pieni¢znym —

praca i dorobek Miltona Friedmana

Chociaz niezliczone sq kleski, wskutek ktorych zazwyczaj podupadajq krolestwa, ksiestwa i
rzeczpospolite, to jednak najgrozniejsze sg — moim zdaniem — cztery: niezgoda, Smiertelnosé,
nieurodzajnosc ziemi oraz spadek wartosci monety. Trzy pierwsze sq tak oczywiste, Ze nie ma
nikogo, kto by o tym nie wiedzial, jednakze czwarta, ktéra dotyczy monety, dostrzegana jest
przez niewielu i to jedynie przez najglebiej mysigcych, poniewaz nie powoduje
natychmiastowego i gwaittownego upadku panstw, ale doprowadza je do tego stanu stopniowo

i jakby niewidocznie.

Mikotaj Kopernik, Monetae cudendae ratio

Wstep

Narodziny koncepcji monetarystycznej datuje si¢ na rok 1956, kiedy to Milton
Friedman publikuje ,,The Quantity of Money — A Restatement”. Jest to pierwsza, istotna praca

tego autora, w ktorej dotyka on problematyki teorii pieniadza. Daje ona poczatek kolejnym
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publikacjom, zwigzanym z tg tematyka oraz dalszemu rozwojowi monetaryzmu i
neomonetaryzmu, ktory jest nieco przesadliwie nazywany nowa szkolg klasyczne;j
makroekonomii (Screpanti, 2005, str. 340). Kolejnymi, waznymi tytutami, w dorobku tego
ekonomisty sg : ,,The Optimum Quantity of Money and Other Essays” oraz ,,A Theoretical
Framework for Monetary Analysis”, ktore ukazujg si¢ kolejno w 1969 i 1974 roku. Nie bez
znaczenia pozostaje tu rowniez trylogia napisana wspoélnie z Anng J. Schwartz, w ktorej
podejmujg si¢ oni historyczno-statystycznej analizy polityki monetarnej Stanow
Zjednoczonych oraz Wielkiej Brytanii. Sam Friedman przeciwstawia si¢ dotychczasowym
nurtom panujagcym w makroekonomii, ktora probowata, migdzy innymi rozwigzac¢ problem
wystepowania fluktuacji prowadzacych do reces;ji, jak tzw. Wielki Kryzys z przetomu lat
dwudziestych i trzydziestych. Zjawiska tego typu stwarzaty potrzebe formutowania teorii na
ten temat i wielu ekonomistow podj¢to go, tworzac teorie cyklu koniunkturalnego, jak i
narzg¢dzia polityki makroekonomicznej. Stuzy¢ one miaty niwelowaniu negatywnych

symptomow recesji.

W niniejszej pracy chciatbym przedstawi¢ podtoze teoretyczne, na ktorym,
niewatpliwie, Milton Friedman opieral swoje poglady w kwestii, chociazby, polityki
gospodarczej. Problem przeciwdziatania fluktuacjom jest niezwykle ztozony i do dzisiaj
stanowi obszar zainteresowania ekonomistow. Sam Friedman raczej rzadko ustosunkowuje
si¢ do teorii cyklu koniunkturalnego. W jego mniemaniu pewne fluktuacje sa elementem
nieodzownym rynku, a powazniejsze zaburzenia mogg wynikac¢ jedynie z nieumiejetnej
polityki pieni¢znej. Zwrocit on wigkszg uwage na znaczenie polityki pienigznej w procesach
stabilizowania gospodarki. W pracy postaram si¢ przyblizy¢ przede wszystkim dorobek
teoretyczny w zakresie teorii pienigdza i makroekonomii, by ostatecznie sprobowac

skonfrontowa¢ go z faktem wystepowania fluktuacji w gospodarce.
Nowa teoria iloSciowa pienigdza

Punktem kluczowym pogladéw makroekonomicznych Miltona Friedmana jest
podtrzymywanie klasycznej teorii ilo§ciowej pienigdza. Nalezy przy tym zaznaczyc¢, ze
dokonat on znacznego rozwinigcia tej teorii, w poroéwnaniu z postacig réwnania MV=PT,
odczytywanego ,,od lewej do prawej”. Przypisywalo ono, w ten sposob, ilosci pienigdza w
obiegu, roli determinujacej poziom cen, przy danej szybkosci krazenia pienigdza i danym
wolumenie towarow i ustug, bedacych przedmiotem transakcji w danym czasie (Fedorowicz

1999, str.73). Pierwszg ciekawszg probg rozbudowania tego rOwnania jest tzw. Wersja



zasobowa z Cambridge, autorstwa Marshalla, ktora nadal akceptowata prawo Say’a (Landreth
1998, str.657). Rozbudowanie tego rownania, w uj¢ciu Friedmana, polega przede wszystkim
na zastapieniu V (szybkosci obrotu pienigdza), funkcja popytu na pienigdz. Czynnikami
ksztaltujgcymi popyt na pienigdz sa (Duwendag 1996, str.59):

a) Ulokowany w r6znych formach catkowity majatek jako swoiste ,,ograniczenie
budzetowe”

b) Przychod wiazacy si¢ z utrzymywaniem pienigdza oraz koszty alternatywne
(wynikajace z istnienia innych form lokowania)

¢) Preferencje podmiotow gospodarczych

Pierwszy z czynnikdw oznacza tyle, ze jestesmy w stanie zdoby¢ jedynie tyle pieniedzy, ile
wynosi nasz calkowity majatek. W przypadku drugiego czynnika mamy do czynienia z
powiazaniem, z wielkoS$cig stop procentowych. Sktonno$¢ ludzi do gromadzenia pieniedzy
jest uzalezniona od tego, jakie korzysci przyniesie im inna forma ich lokowania. Jesli chodzi
za$ o czynnik trzeci to jest on catkowicie uzalezniony od upodoban podmiotu. Mozna zatem
powiedzie¢, ze koncepcja friedmanowska uwzglednia role pienigdza jako $rodka czasowego
gromadzenia sity nabywczej. W koncepcji klasycznej dotyczyto to roli pienigdza, jako $rodka
regulacji zobowigzan. Natomiast niewatpliwie zdobyczg keynesizmu uzyta przez Friedmana
jest rola pienigdza, jako formy utrzymywania zasoboéw (Belka 1986, str.111). Z tej konstrukcji
mozemy wnioskowac, ze popyt na pienigdz bedzie rost wraz ze wzrostem majatku
calkowitego, spadkiem atrakcyjnos$ci innych form aktywow, a takze wraz ze spadkiem
inflacji. Warto tutaj zauwazy¢, ze wérod kosztow zwigzanych z przechowywaniem zasoboéw
pienigdza Friedman wymienia koszty odtozenia konsumpcji na przysztos¢. Podobnie jak
zwolennicy klasycznej teorii pieniagdza, uwaza istnienie wyzszej oceny uzytecznosci biezacej

konsumpcji w porownaniu z przyszig (Fedorowicz 1999, str.74).

Wszystko to sprawia, ze problem popytu na pieniagdz zajmuje najistotniejsze miejsce w
nowej teorii ilo§ciowej. Skoro istnieje funkcja popytu na pienigdz to bank centralny,
posiadajac kontrole nad iloscig pienigdza w obiegu wywiera reakcje ludzi uzaleznione wtasnie
od ksztattu tejze funkcji popytu. Nalezy tutaj rowniez wspomnie¢ o jeszcze jednym
problemie. Konflikt pomigdzy monetarystami, a keynesistami w duzej mierze odnosil si¢ do
charakteru pieniagdza. O ile John Maynard Keynes wolat traktowac podaz pieniadza jako
zmienng endogeniczng (Belka 1986, str.107), to Milton Friedman hotduje raczej tezie o



autonomicznosci. Przy czym, nalezy podkresli¢, ze stanowisku Friedmana jest znacznie

blizsze keynesistom niz koncepcjom klasycznym (tamze str.113).
Bezrobocie, a inflacja

Jednym z wazniejszych dokonan Friedmana bylo podwazenie sensu Krzywej Philipsa.
Ekonomista, od ktérego nazwiska nazywamy owa krzywa, zauwazyt na podstawie analizy
danych statystycznych z lat 1861-1957 istnienie statej relacji pomiedzy bezrobociem i
inflacja. Na podstawie tej relacji wyciagnigto wniosek, ze migdzy stopg zmian pieni¢znych
ptac, a poziomem bezrobocia istnieje zalezno$¢ odwrotna (Belka 1986, str.201-202).
Ostatecznie o rozstrzygnigciu sporu przyniosto zjawisko o charakterze realnym. W latach
siedemdziesigtych XX wieku wystapito zjawisko stagflacji, czyli jednoczesnego wzrostu
bezrobocia i inflacji. Doprowadzito to w konsekwencji do pewnej dominacji monetaryzmu,
jesli chodzi o polityke gospodarcza. Recepta Friedmana i jego Srodowisk bylta prosta —
zablokowac¢ ekspansj¢ pieni¢zng (Screpanti 2005, str. 339). Sadze, ze warto doktadnie
przeanalizowac poglady monetarystow jesli chodzi o tg krzywa. Prace Friedmana dotyczace
tego zagadnienia powstaty pod koniec lat szes¢dziesigtych Przede wszystkim krytyka
dotyczyla tego, ze przy zalozeniu racjonalnosci podmiotow, stopa bezrobocia nie powinna
by¢ wigzana ze zmianami nominalnymi, lecz realnymi. Réznica tych dwoch wartosci jest
uzalezniona od tzw. oczekiwan inflacyjnych. Na podstawie tych wnioskéw, mozna
powiedzie¢, ze poziom zatrudnienia zwigkszy si¢ jedynie w przypadku, kiedy inflacja
przekroczy ta oczekiwang (tamze str. 337). Problem ten dotyczyt takze modelu IS-LM. W
tym ujeciu réznica pomiedzy wielko§ciami nominalnymi i realnymi uwzgledniana byta
przede wszystkim przez role stop procentowych, co z punktu widzenia monetarystow byto

niedostateczne (Landreth 1998, str.698).

Dotychczasowe znaczenie Krzywej Philipsa byto bardzo istotne. Dzigki niej mozna
bylo sobie uswiadomic¢ zakres wyboru pomiedzy ograniczaniem bezrobocia, a rosngcym
poziomem cen. Nalezato sobie zdawac sprawg, ze interwencja w tym zakresie niesie za sobg
pewne konsekwencje. Podwazenie sensu tej tezy, jak nie trudno si¢ domysli¢, znaczyto dosy¢
istotng zmiang w koncepcjach polityki ekonomicznej. Ten sposob walki z bezrobociem
stanowit jeden z waznych punktow stabilizowania koniunktury (Belka 1986, str.205, 206).
Dotyczyto to przede wszystkim stawianych postulatéw po doswiadczeniach lat trzydziestych.
Bezrobocie na bardzo wysokim poziomie sktonito keynesistow do usprawnienia systemu

rynkowego poprzez wydatki publiczne powiekszajace ten wskaznik (Landreth 1998, str.677).



Oczywiscie, przejSciowe zmiany byly mozliwe 1 nie mozna ich zanegowac. Jak si¢ okazuje
istnieje mozliwos¢ wykorzystanie takiej polityki do chwilowego ,,wygtadzenia” koniunktury,
ale wedtug Friedmana nie jest to mozliwe w dluzszym okresie. Po prostu w pewnym
momencie impulsy do powi¢kszania zatrudnienia zanikajg, co przedstawia on w Swojej wersji
Krzywej Philipsa w dtugim 1 krétkim okresie. Wynika to z tego, ze tzw. iluzja pieni¢zna
znika. W okresie dtugim zmian albo nie ma albo sg one znikome. (Screpanti 2005, str.339)
Postaram si¢ tutaj opisa¢ mechanizm tego procesu, przy czym konieczne sg pewne uwagi,
thumaczace mozliwos¢ zaistnienia tego efektu. Aby mozliwe byty zmiany w zatrudnieniu
musi zaistnie¢ sytuacja, o ktorej wspomnialem juz wczesniej. Musi dojs¢ do nieoczekiwanego
wzrostu inflacji (aby mogta powstac iluzja pieni¢zna). Staje si¢ to mozliwe, przyktadowo,
dzieki temu iz ustalona ptaca nominalna moze obowigzywaé¢ w formie kontraktu, w jakims
ustalonym okresie. Oczywiscie ludzie staraja si¢ przewidzie¢ zmiany na tle realnym w trakcie
procesu negocjacji, ale doktadne ich przewidzenie wymagatoby doktadnej znajomosci
przysztosci, co jest niemozliwe (Duwendag 1993, str.221-222). Oprocz tego podmioty
gospodarujace nie mogg posiadaé petnych informacji, co do sytuacji rynkowej. Friedman
stawia rowniez tutaj dosy¢ ciekawa hipoteze, mowiaca iz oczekiwania co do zmian sg
stosunkowo mato elastyczne i bazuja na doswiadczeniach z przesztosci (Belka 1986, str.208).
Moze to w pewnym stopniu ttumaczy¢, dlaczego poczatkowo nastepowaty zjawiska
potwierdzajace istnienie zaleznos$ci odwrotnej pomigdzy bezrobociem i inflacjg. Przejde teraz

do ogoblnej analizy takiego zjawiska.

W celu osiggnigcia nizszego stopnia bezrobocia prowadzona jest polityka zwiekszenia
podazy pieniadza, ktora przy nizszych (od inflacji) oczekiwaniach inflacyjnych prowadzi do
tego, ze Krzywa Philipsa jest rzeczywiscie ujemnie nachylona. Dochodzi do wzrostu popytu,
wynagrodzen w ujeciu nominalnym oraz wzrostu cen dobr konsumpcyjnych. Poczatkowa
stabilno$¢ cen wywotuje bledng interpretacje pracownikéw. Wydaje im sie, ze ich
wynagrodzenia wzrosty realnie. Prowadzi to rowniez do zwigkszonej checi wytwarzania
podazy. To wlasnie prowadzi do ewentualnego wzrostu zatrudnienia. Poniewaz w wyniku
inflacji wzrosty ceny, to iluzja zwigkszonych dochodéw nominalnych znika. Ludzie
zaczynajg uwzglednia¢ ,,realizm” sytuacji, w ktorej si¢ znalezli. Przede wszystkim negocjuja
zatem wieksze pensje. Pracodawcy, w zwiazku z rosngcymi kosztami produkcji, musza
rewidowac¢ swoje plany jesli chodzi o zatrudnienie. Oczywiscie, zabieg ten moze by¢
powtarzany, jednakze zawsze bedzie wywolywal ten sam skutek i w konsekwencji czasowe;j

bedzie prowadzit do przesuwania si¢ krzywej. Bedzie z czasem przybiera¢ ona postac bardziej



pionow3a. Bezrobocie bgdzie zmniejszane tylko 1 wytgcznie czasowo 1 bedzie powraca¢ do
poziomu bezrobocia naturalnego (Screpanti 2005, str.338). Czym jest ten poziom naturalnego
bezrobocia objasni¢ w dalszej cz¢sci pracy. Co ciekawe impuls wywotany przez bank
centralny moze w ogdle nie wptyna¢ na strukture zatrudnienia. Dosy¢ duzo zalezy od tego,
jak dziatania banku centralnego zostang skorygowane przez instytucje kredytowe. Moze dojs$¢
do takiej sytuacji, np. w przypadku, gdy impuls jest za staby lub jesli zwyci¢za
przewidywania pesymistyczne co do stanu koniunkturalnego. Naturalng konsekwencja drogi,
jaka musi przeby¢ owy impuls rozpoczety przez bank centralny sg tez pewne opoznienia
czasowe (Duwendag 1993, str.184) W przypadku impulsow monetarnych dochodzi do jeszcze
jednego, ciekawego przypadku. Friedman wprowadza termin slumpflacji, czyli
jednoczesnego, gwattownego wzrostu zarowno bezrobocia, jak i inflacji. W analizie
modelowej oznacza to oczywiscie dodatnio nachylong Krzywa Philipsa. Ten monetarysta
dopatruje si¢ w tej kwestii przyczyn zwigzanych z doswiadczeniami ludzi, o ktorych w tej
pracy juz wspomniano. Na podstawie tej hipotezy wyciaga wniosek, ze najprawdopodobniej
ludzie przyzwyczajaja si¢ do pewnego, w miarg stabilnego, poziomu inflacji. Dopiero, gdy
dochodzi do gwattownych zmian poziomu, do gtosu dochodzi element niepewnosci. Moze
wystapi¢ obawa przed dtugoterminowa dziatalnos$cig i w konsekwencji tego, moze spadaé
zatrudnienie. Dodatkowo i zarazem negatywnie moze, wedtug niego, spotggowac ten efekt
zaburzenie cen. Gtownie sprowadza si¢ to do sytuacji, gdy podmioty maja utrudniony dostep
do informacji na temat rzeczywistego stanu rynku (Belka 1986, str.220-221). Warto pamigtac,
ze do realnego ,,przesuniecia” Krzywej Phillipsa doszto w trakcie szoku cenowego na rynku
ropy naftowej, ktory musial odbi¢ si¢ mocnym echem w decyzjach 1 dziataniu bardzo wielu
podmiotow. Nagle zmiany moga po prostu wywolywa¢ zaktocenia w procesie
dostosowawczym. Szczegolnie, iz ludzie, jak twierdzi ten noblista, rewiduja swoje

oczekiwania w przypadku pomytek (tamze str.213)
Teoria naturalnej stopy bezrobocia

Teoria naturalnej stopy bezrobocia zostata stworzona przez Friedmana, przy
wspotudziale Edmunda Phelpsa (Belka 1986, str.207) Ma ona dosy¢ duzy zwiazek z Krzywa
Phillipsa. W przypadku dziatan ekspansywnych na tle pienigznym byla mowa o powrocie do
punktu wyjscia. Sztucznie stworzony popyt wygasa i gospodarka, jesli chodzi o zatrudnienie,
powraca do wczesniejszego punktu. Ten punkt jest wlasnie okre§lany mianem stopy
naturalnego bezrobocia (Landreth 1998, str.691). Réwniez w tym przypadku mamy latwo

doszukac¢ sie zwigzkow z pogladami klasycznymi. Friedman rozbudowuje spojrzenie na
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problem wystepowania bezrobocia. Bezrobocie (naturalne) ma wedtug niego charakter
dobrowolny lub przejsciowy. Przejsciowos¢ ta wynika gtownie ze zmian na tle popytowo-
podazowym na rynku. Dostosowanie si¢ struktury zatrudnienia wymaga czasu i zwigzane jest
z przeptywem informacji oraz mobilnoscig. Utrzymywanie bezrobocia na poziomie nizszym
od owej stopy staje si¢ zatem sztuczne poniewaz to bezrobocie naturalne jest, wedlug

Friedmana, w dluzszym okresie warunkowane przez czynniki realne (Belka 1986, str.209).
Rola polityki pieni¢znej w procesach stabilizacyjnych

Po dokonaniu przegladu wktadu teoretycznego w makroekonomig, autorstwa Miltona
Friedmana, nie jest trudno zgadnaé, jak widziat on problem zmieniajacej si¢ koniunktury.
Przede wszystkim przestrzegat przed ekspansywng polityka pieniezna i w duzej mierze
rehabilitowal pewne osiaggni¢cia z przed rewolucji dokonanej przez Johna Maynarda Keynesa.
Polegato to glownie na rozwijaniu koncepcji klasycznych, w czym niewatpliwie duza role
odegraty same poglady keynesistow. Dotyczyto to w gtownym stopniu teorii iloSciowej, nieco
przeksztatconej i przede wszystkim poszerzonej o funkcje popytu na pienigdz. Z drugiej
strony mamy problem ogdlnego zachowania rynku. O ile klasycy wierzyli, ze zaktocenia
rownowagi wynikajg jedynie z czynnikdéw realnych, tak Friedman sktaniat si¢ do uznania
gospodarki jako z ,,natury stabilnej” i podkreslat znaczenie odpowiedzialnej polityki
pienieznej (Piech 2002, str. 3,5). Zakres analizy zjawisk historycznych w jego wykonaniu
budzi wrazenie. Przywoluje, dla przyktadu, sytuacj¢ z okresu wojen §wiatowych. Duza cze$¢
ludnosci (w szczegolno$ci zamoznej) uciekata z Europy do Stanow Zjednoczonych. Rynek
amerykanski zasilita duza liczba zlota, co doprowadzito do ,,przypadkowego” napedzenia
koniunktury. Dodatkowym bodZcem staty si¢ wydatki na potrzeby militarne. Stanowi to, dla
niego, jeden z dowodoéw oddziatywania stanu zasobu pieni¢znego na koniunkture. Ciekawej
analizy dostarczyty takze poczynania Systemu Rezerwy Federalnej. Przywotuje on
wydarzenia zarowno z przed Wielkiego Kryzysu, jak i z czasu jego trwania. Restrykcyjna,
woweczas, polityka pieni¢zna prowadzita do duzych zahamowan w wielko$ciach ogdlne;j
produkcji (Belka 1986, str.120-121). Krytykowat on dziatania banku centralnego i dopatrywat
si¢ braku reakcji na spadek zasobow pienieznych przez dlugi okres trwania tego
najwiekszego, dotychczas, kryzysu gospodarczego w dziejach ludzkosci (Piech 2002, str.5).
Friedman okreslat go jako tragiczne swiadectwo ogromnej sity pienigdza. Przy czym wazne
jest, ze samo zatamanie nie miato charakteru pieni¢znego. Wedtug niego, dzialanie banku
centralnego zaowocowalo przeksztalceniem tagodnego kryzysu w katastrofg. Kryzys

ptynnosci w bankach przy cigglym zmniejszaniu bazy monetarnej pogarszal sytuacje (tamze,
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str. 121-122). Okazuje si¢, ze wystepuje zbieznos¢ pogladow Friedmana, w tej kwestii, z
innym ekonomistg o nazwisku Cagan (Friedman powotuje si¢ z resztg w jednej z ksigzek na
jego badania). Dochodzi on do wniosku, ze w okresie dtugim pienigdz wykazuje
egzogeniczno$¢, natomiast w przypadku krotkich i silnych fluktuacji ma on decydujacy
wplyw na koniunkture (tamze, str.125, 127). Ttumaczyloby to, dlaczego rozsadna polityka
pieniezna w okresie zawirowan gospodarczych jest tak istotna. Oczywiscie tego typu hipotezy
musiaty mie¢ jakie$§ uzasadnienie. Friedman doszukiwat si¢ potwierdzenia w analizie
sekwencji czasowych dla procesu wytworzenia impulsu i ostatecznie wywotanie przez niego
efektow. Zadanie to byto dosy¢ wymagajace poniewaz nalezalo znalez¢ sposob na
wyodrebnienie zjawisk rzeczywiscie majacych swoje zroédto pieniezne od innych (tamze
str.128). Mozna si¢ tutaj doszuka¢ pewnej sprzecznos$ci. Friedman, o czym juz wspominatem,
traktuje gospodarke jako stabilng. ale podlegajaca pewnym fluktuacjom. Nie da si¢ zatem
tych wahan przewidzie¢ poniewaz procesy dostosowawcze moga mie¢ rézny charakter i
czestotliwos$¢. Wynikajg ze zjawisk natury realnej, jak odkrycie technologiczne, wojna, czy
wreszcie jego ulubiony przyktad czyli szok cenowy wywotany przez OPEC w latach
siedemdziesigtych. Podchodzil zatem sceptycznie do osob probujacych doszukiwac si¢ na
bazie analiz statystycznych pewnego, wbudowanego mechanizmu w rynek, ktory
wyznaczatby okresowos$¢ zjawiska cyklu koniunkturalnego. Pewne korelacje moga miec
charakter przypadku. Mozna doszukiwa¢ si¢ tutaj, wedtug mnie, analogii do jego badan nad
wptywem podazy pienigdza, cho¢ niewatpliwie nie jest to obiekt badan tak problematyczny,
jak cykl koniunkturalny w pelnym zakresie. W kazdym razie starat si¢ formutowac¢ pewne
ogolne teorie na temat tego typu wahan. Przede wszystkim uwazat, ze istnieje zwigzek
pomiedzy recesja, a nastgpujacemu po niej wzrostem. Po silnym zatamaniu koniunktury
powinna wystepowac silny wzrost i1 po stabej recesji, staby przyrost. Nie mozna natomiast nic
powiedzie¢ o zjawisku odwrotnym tj. o skali recesji na podstawie wzrostu (tamze, str.132).
Mozemy zatem wywnioskowac, ze dopuszczat istnienie recesji 1 wrecz uznawat je za stan
naturalny. W duzej mierze nie precyzowat, jak doktadnie ma wygladac¢ polityka
stabilizacyjna. Nie jest tu jednak wyjatkiem — John Maynard Keynes réwniez nie wyznaczat
konkretnych drég, lecz raczej dawatl drogowskazy. Friedman w swoim dorobku pozostawit
nam za to wiele rad. Mogloby si¢ zdawac, ze glownie dotyczyly tego, czego nie robi¢. Mimo
wszystko mozna przedstawi¢ pewien zarys ogdlnych koncepcji, dotyczacych narzedzi
pienieznych w procesie stabilizacji. Postuluje on przede wszystkim aby nie prowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej pieniadz moze si¢ stawac¢ zrodlem silniejszych zaktdcen. Wazne jest tez aby

prowadzi¢ polityke stabilna, przewidywalng i umozliwiajacg dostosowywanie si¢ jednostkom
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gospodarujgcym (Belka 1986, str.253). Mozna to skrocic i sprowadzi¢ do postulatu
dostosowywania wzrostu podazy pienigdza do trendu wzrostu produktu narodowego.
Oczywiscie jest to Sciezka, ktorej nie da si¢ doktadnie okresli¢ ze wzgledu na to, ze nie

istnieje doktadna definicja na okreslenie pienigdza (Fedorowicz 1999, str.80).
Podsumowanie

Poglady makroekonomiczne Miltona Friedmana niewatpliwie mocno wzbogacity
owczesny stan tejze nauki. Przede wszystkim daty bodziec do kolejnych prac. Z jednej strony
poglady tego ekonomisty byty rozwijane w ramach juz przeistoczonego, przez jego uczniow,
monetaryzmu, a z drugiej zmusity neokeynesistow do ponownego formulowania czesci
swoich koncepcji. Te poglady przedstawiajg dosy¢ szeroki obraz jego pogladéw poniewaz
pozwalaja réwniez w duzej mierze zrozumiec¢ jego postawe w kwestii zakresu ingerencji
panstwowej. Pokazat on, ze pewne elementy polityki ekonomicznej majace za zadanie
stabilizacje gospodarki mogg prowadzi¢ do odwrotnych efektéw. Z drugiej strony nie
negowat czegsci mozliwosci, za pomocg ktorych daloby sie w szczegdlnych sytuacjach
prowadzi¢ do napedzenia koniunktury. Nastepcy Friedmana, czyli w duzej mierze jego
uczniowie, raczej opierali si¢ pomystom takich posuni¢¢. Przyktadem niech bedzie Robert
Lucas, ktéry kwestionowal nawet przejsciowe proby oddzialywania na gospodarke podaza
pieniadza (Piech 2002, str.5). Z czasem wiele pogladéw Miltona Friedmana ulegto zar6wno
rozbudowaniu, jak i podwazeniu. W kazdym razie byt to impuls , tym razem naukowy, aby
poszukiwac teorii 1 narzedzi, w celu doskonalenia naszego pojecia o fluktuacjach i

ewentualnego zapobiegania kryzysom.
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