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Model realnych cykli koniunkturalnych

1. Model realnych cykli koniunkturalnych: szczegdélny przypadek

Gospodarstwa maksymalizuja oczekiwana uzyteczno$é (gdzie a od razu zostalo zastapione przez k):
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Firmy maksymalizuja zyski:
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tLaczna produktywnosé z porusza sie stochastycznym procesem:

Inz, =p,Inz1 +es

(a) Wyprowadz warunki pierwszego rzedu problemu gospodarstw domowych oraz ich warunki optymalno$ci
(ré6wnanie Eulera i wybér konsumpcja-praca).

(b) WyprowadZ warunki pierwszego rzedu problemu firm oraz wyrazenia na ceny czynnikéw produkeji
w réwnowadze.

¢) Zmajdz stan ustalony systemu przy zalozeniu h* = 1. Znajdz odpowiadajaca zalozeniu wartosé 1.
acq

(d) Zalézmy teraz, ze § = 1 (calkowita deprecjacja kapitalu w procesie produkcji). Postugujac sie
réwnaniem Eulera zweryfikuj, ze konsumpcja jest stala czescia dochodu / produkcji ¢; = (1 — s) ys.
Zmajdz wartosé¢ s jako funkcje parametréw modelu.

(e) Wykaz, ze hy = h*. Znajdz wyrazenie na k;; jako funkcje zmiennych w okresie t.



2. Model realnych cykli koniunkturalnych: wydatki rzadowe

Gospodarstwa maksymalizujg oczekiwang uzytecznosé, gdzie 7 to podatek pogléwny finansujacy wydatki
publiczne na osobe 7:

[e%e) h1+‘fo
max U, =E [ Ine; +vin L t+j
ey b, kegn t t 7:205 ( t+5 T X1 Yy w1+<,0

p. wW. Ct+kt+1:’U)tht—F(l—‘r?"t)kt—th—Tt

Problem maksymalizacji zysku firm jest taki sam, jak w poprzednim zadaniu. Rzad w kazdym z okreséw
utrzymuje zrownowazony budzet:

Tt =T
Poziom wydatkéw rzadowych jest stala czescia w catkowitego PKB:
Tt =W Yt
(a) Wyprowadz warunki pierwszego rzedu problemu gospodarstw domowych oraz ich warunki optymalnosci.

(b) Znajdz stan ustalony systemu, w tym poziom h* (tym razem h* # 1, wiec trzeba bedzie sie postuzyé¢
zmiennymi na godzine pracy, typu k/h).

(c) Jak zareaguje PKB w stanie ustalonym, jesli rzad trwale zwiekszy poziom swoich wydatkéw do
w' > w?

(d) Jak zmiana z (c¢) wplynie na kapital, konsumpcje i naklad pracy? Jesli x = 0, jaki jest wplyw tej
zmiany na dobrobyt gospodarstw domowych (uzytecznosé)?

(e) W modelu realnych cykli koniunkturalnych gospodarstwa domowe nie lubig pracowaé. W jakiej
sytuacji wzrost nakladu pracy mogtby zwigkszy¢ dobrobyt?



