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Gospodarka otwarta: podstawowe pojecia

Dr Lukasz Matuszczak



Spis tresci

|
® Autarkia, a gospodarka otwarta

® Bilans ptatniczy (BP)

= Definicja

=  Podwdjne ksiegowanie

= Rachunki BP

= Podstawowa tozsamosc¢ BP

= Nierbwnowaga BP
" BP aSNA

= Podstawowa tozsamos¢ SNA w gospodarce otwartej i zamknietej
®  Kurs walutowy
System kursowy
Kwotowanie
Zmiana kursu walutowego
Kurs kupna a kurs sprzedazy
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" Gospodarka " Gospodarka otwarta
zamknieta - autarkia
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Szybkie zadanie

Postugujgc sie danymi z bazy danych Banku
Swiatowego porownaj stopien otwarcia roznych
gospodarek. Czy widoczne sg jakies
prawidtowosci, jesli chodzi o relacje miedzy
otwarciem a wielkosciq gospodarek, stopniem
ich rozwoju ekonomicznego?

Jak w porownaniu z innymi krajami mozna
ocenic stopien otwarcia gospodarki Polski?

Jak to jest mozliwe, ze niektore kraje maja
stopien otwarcia (mierzony eksportem do PKB)
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powyzej 100%?
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Bilans ptatniczy

" Zestawienie wszystkich transakcji
zawieranych w jakims okresie
miedzy rezydentami a
nierezydentami danego kraju:

= Co to znaczy rezydent?
= Typy transakcji
= Bilans jako kategoria strumieniowa (jak PKB)
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Kto odpowiada za kompilacje
bilansu ptatniczego?

® Kompilacjg bilansu ptatniczego zajmuje
sie NBP. Sporzadzane sg nastepujqce
dokumenty:

Kwartalny Bilans Ptatniczy Rzeczpospolitej
Polskiej

Miesieczny Bilans Ptatniczy Rzeczpospolitej
Polskiej

Coroczna publikacja bilansu ptatniczego
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
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Skad pochodza definicje?

Balance of Payments and International
Investment Position Manual Sixth Edition
(BPM6)

Manual on Statistics of International Trade in
Services 2010 (MSITS 2010)

System of National Accounts(SNA 2008)
European System of Accounts (ESA 2010)
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Podwojny zapis

" Konwencja podwojnego ksiegowania

"= po stronie kredytowej

= po stronie debetowej
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Co

oznaczajq te zapisy?

Zapis po stronie debetowej oznacza wzrost
aktywow zagranicznych posiadanych przez
rezydentow lub zmniejszenie sie ich zobowigzan
wobec zagranicy (przychody)

Zapis po stronie kredytowej oznacza wzrost
zobowigzan wobec zagranicy (np. wzrost
aktywow krajowych posiadanych przez
zagranice) lub spadek naleznosci rezydentow
(rozchody)
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Zapisy po stronie kredytowe]j

|
" Po stronie kredytowej bilansu ptatniczego
zapisujemy:
= eksport dobr i ustug
= dochody rezydentow nalezne z zagranicy
= transfery otrzymane z zagranicy
= zwiekszenie krajowych zobowigzan wobec zagranicy
= zmniejszenie aktywow zagranicznych posiadanych przez
rezydentow
® Z punktu widzenia rynku walutowego zapisy po
stronie kredytowej powodujg zwiekszanie sie podazy
walut obcych
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Zapisy po stronie debetowe]j

|
" Po stronie debetowej bilansu ptatniczego
zapisujemy:
= import dobr i ustug
= dochody nierezydentow nalezne z kraju
= transfery dla zagranicy
= spadek krajowych zobowigzan wobec zagranicy
= wzrost aktywow zagranicznych posiadanych przez
rezydentow
® Z punktu widzenia rynku walutowego zapisy po
stronie debetowej powodujq zwiekszanie sie popytu
na waluty obce
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Struktura bilansu ptatniczego (BPM6)

Bilans ptatniczy sktada sie z kilku rachunkéw, gdzie zapisywane
sq poszczegolne typy transakcji

1. Rachunek obrotéw biezacych

Towary (dobra nabyte/zbyte, ztoto niemonetarne,
merchanting)

Ustugi (transportowe, turystyczne, komunikacyjne,
uszlachetnianie, naprawy ubezpieczeniowe, finansowe itd.)
Dochody pierwotne

v Wynagrodzenia sity roboczej

v' Dochody inwestycyjne (bezposrednie, portfelowe, pozostate)
v' Inne dochody

Dochody wtorne

v' Sektor Rzgdowy
v' Pozostate sektory
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Struktura bilansu ptatniczego (BPM 6)

2. Rachunek obrotow kapitatowych - obejmuje
transfery kapitatowe, do ktorych zalicza sie dary
i Srodki z tytut pomocy bezzwrotnej, dokonane z
vyyraénym przeznaczeniem na finansowanie
Srodkow trwatych, jak rowniez umorzenie
dtugow oraz nabywanie/zbywanie aktywow
kapitatowych o charakterze niefinansowym
(patenty, licencje, prawa witasnosci, znaki
handlowe, grunty pod budowe ambasad)
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Struktura bilansu ptatniczego (BPM6)

3. Bilans obrotow finansowych

Inwestycje bezposrednie - transakcje zwigzane z
ustanawianiem trwatych i bezposrednich wiezi
ekonomicznych (nabycie co najmniej 10% udziatow w
kapitale firm)

Inwestycje portfelowe - ptatnosci z tytutu zakupu i
sprzedazy udziatowych (nie bedacych inwestycjami
bezposrednimi) oraz dtuznych papieréw wartosciowych
Pozostale inwestycje - transakcje finansowe, ktore
nie sg ujmowane z inwestycjach bezposrednich,
inwestycjach portfelowych ani oficjalnych aktywach
rezerwowych, a ktore wptywajg na krajowe naleznosci i
zobowigzania
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Struktura bilansu ptatniczego (BPM 6)

3a. Oficjalne aktywa rezerwowe - transakcje
dokonywane przez bank centralny w zakresie
obrotow na rachunkach biezacych i lokat w
bankach zagranicznych, obrotow zagranicznymi
papierami wartosciowymi, transzy rezerwowej
MFW oraz zakupow i sprzedazy ztota
monetarnego.

4. Saldo btedéw i opuszczen - wynika z
transakcji niezarejestrowanych lub
nieprawidtowo ujetych w sprawozdaniach



Podstawowa tozsamosc¢ bilansu

platniczego (delikatnie nieaktualna)

" Podstawowa tozsamosc bilansu ptatniczego (z
zasady podwodjnego ksiegowania):
CA+ KA+FA+SD+RES =0
= Gdzie:
= CA - current account (rachunek biezacy)
= KA - capital account (rachunek kapitatowy)
= FA - financial account (rachunek finansowy)
= SD - statistical discrepancy (saldo btedow)
= RES - reserves (zmiana rezerw)

® Bilans ptatniczy zawsze sumuje sie do 0 (w
sensie ksiegowym)!
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Podstawowa tozsamosc¢ bilansu
ptatniczego

" Czemu tozsamosc nie zadziatata?
= Zmiana sposobu prezentacji danych:
= Rachunek biezacy i kapitatowy bez zmian
= Rachunek finansowy z przeciwnym znakiem

" Przyktad 2018

Sumowanie po Sumowanie po
staremu nowemu

Rachunek biezacy -10 909 -10 909

Rachunek finansowy -7 201 7 201

Suma -14 402 0
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Zadania dotyczace BoP

Postugujgc sie danymi dotyczgcymi polskiego bilansu ptatniczego w okresie
2010-2020, ocen prawdziwos¢ nastepujgcych stwierdzen:

Gospodarka Polski charakteryzuje sie trwatq nadwyzkg na rachunku
obrotow finansowych i deficytem na rachunku obrotéw kapitatowych.

W ostatnich latach, dwoma sktadnikami rachunku obrotéw biezgcych o
dodatnim saldzie byty ustugi i transfery.

Deficyt rachunku obrotow biezgcych finansowany jest przede wszystkim z
inwestycji bezposrednich.

W ostatnich latach obserwujemy dodatnie saldo btedow i opuszczen.

W 2012 roku bilans ptatniczy Polski w wgskim rozumieniu zamkngt sie
deficytem.

Saldo dochoddw pierwotnych w IIIQ 2017 kompensowato spadki w
towarach.

Ktore kraje UE majq nadwyzke, a ktore deficyt rachunku obrotow biezgcych?
Czy to trwate, czy nietrwate - odwoftaj sie do danych z przesztosci?
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Od wydatkow do dochodu rozporzadzalnego w
gospodarce zamkniete]j

PKB=C+ 1+ G

PNB = PKB

PNN = PNB - Amort.

DN = PNN - Tyt

DDO = DN + B - Tpr

DDO=C+ S

CzyliC+I+G-Amort. - Typ,t + B-Tpr =C+ S
[ =S+ (Tyar + T~ B - G) + Amort.

Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Oszczednosci
rzgdu + Amortyzacja

Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu
panstwa + Amortyzacja

Inwestycje netto = Oszczednosci prywatne + Saldo
budzetu panstwa
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Od wydatkow do dochodu rozporzadzalnego w
gospodarce otwarte]j

PKB=C+1I+ G+ NX

PNB = PKB + dochody netto z wtasnosci za granicg (R)

PNN = PNB - Amort.

DN = PNN + transfery jednostronne z zagranicy (TR)= Tyat

DDO = DN + B - Tpp

DDO=C+ S

CzyliC+I+ G+ NX+R-Amort. + TR-Typ1+ B -Tpr =C+ S
I =S+ (Typt + Terr- B - G) - (NX + R + TR) + Amort.

Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Oszczednosci rzadu +
Oszczednosci zagranicy + Amortyzacja

Inwestycje = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu panstwa -
Saldo rachunku obrotow biezgacych + Amortyzacja

Inwestycje netto = Oszczednosci prywatne + Saldo budzetu
panstwa - Saldo rachunku obrotow biezgcych

I = S - deficyt budzetu - CA



Zadanie

Postugujgc sie danymi z bazy danych Banku Swiatowego
sciggnij dane na temat Current account balance (% of GDP),
Gross savings (% of GDP), Gross capital formation (% of GDP).
Sprawdz czy zachodzi zaleznos¢ pochodzgca z Rachunkow
narodowych dotyczaca inwestycji oszczednosci oraz rachunku
biezgcego. Sugerowane kraje to USA, Niemcy dowolny inny
kraj.
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Tozsamosc oszczednosci i inwestycji:

intergretacja

&

I =S - deficyt budzetu - CA
S =1 + deficyt budzetu + CA

W gospodarce zamknigtej zrodtem finansowania
inwestycji sq tylko oszczednosci krajowe; w
gospodarce otwartej mozna je finansowat z
oszczednosci zagranicznych

Gospodarka zamknigta moze przeznacz%c
oszczednosci prywatne na inwestycje lu
finansowanie deficytu budzetowego

Gospodarka otwarta moze przeznaczac oszczednosci
na budowe witasnego zasobu kapitatu, finansowanie
deficytu budzetowego lub na zakup aktywow
zagranicznych (inwestowanie zagranicq, pozyczanie
zagranicy)
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Tozsamosc¢ oszczednosci i inwestycji:

interEretacja

" W przeciwienstwie do gospodarki
zamknietej, gospodarka otwarta majgca
zyskowne mozliwosci do inwestowania nie
musi zwiekszac¢ krajowych oszczednosci,
aby je wykorzystac

® Mozliwe jest jednoczesne zwiekszanie
inwestycji i zwiekszanie zadtuzenia
zagranicznego, bez zmiany krajowych
oszczednosci
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Kurs walutowy

Kurs walutowy jest ceng jednej waluty wyrazong w innej
walucie

Kazdy kurs walutowy mozna wyrazi¢ na dwa sposoby:

=  w kwotowaniu bezposrednim - podajac cene walut
obcych w walucie krajowej

=  w kwotowaniu posrednim - podajac ile kosztuje
waluta krajowa w walutach obcych

= Jeden sposob kwotowania jest odwrotnoscig drugiego
W Polsce najczesciej postugujemy sie kwotowaniem
bezposrednim

Zapis 3,08 PLN/USD oznacza kurs (cene) dolara wyrazony w
ztotych

Czesto postugujemy sie zapisem: USD/PLN 3,08



System walutowy danego kraju

® System walutowy (system kursowy, rezim
kursowy) to zamierzony przez wtadze monetarne
zakres zmiennosci kursu walutowego

" Wiladze moge zdecydowac, iz kurs w ogole nie
powinien sie wahac lub ze moze zmieniac sie
dowolnie w zaleznosci od sytuacji rynkowej
(uktadu popytu i podazy) lub wybrac rozne
warianty posrednie
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Systemy walutowe

]

STOPIEN PtLYNNOSCI

B B S E—

System System System Pasmo System
kursu kursu kursu wahan kursu
statego sztywnego petzajgcego ptynnego
v v
Staty i Kurs staty, ale z Kurs BC wyznacza kurs Kurs ustalany
nieodwracalnie mozliwoscig wyznacza BC, oficjalny, ale kurs tylko przez
usztywniony zmiany jego ale z gory rynkowy moze rynek
poziom kurséw. O poziomu przez ustala sciezke wahac sie wokot (mechanizm
poziomie kursu || BC. O poziomie || jego zmian niego w ramach popytowo-
zdecydowat kursu decyduje (np. tempo ustalonego przez podazowy)
parlament / rzad BC/ rzad etc. dewaluacji ) BC pasma wahan




Kurs ustala sie na rynku
Podaz waluty, czyli oferta
sprzedazy waluty (np. euro) w
zaleznosci od jej ceny

Kurs , wyrazonej w drugiej walucie

(np. w ztotych)

E oo e

Eo oI
Popyt na walute, czyli
chec¢ kupna waluty (np.
euro) w zaleznosci od jej
ceny wyrazonej w drugiej
walucie (np. w ztotych)

M, M, Ilos¢ walut obcych
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Popyt i podaz walut obcych

® Kurs ustala sie pod wptywem popytu na dang walute i jej podazy;
przyktadowe czynniki powodujgce ich zmiany:

&

Handel zagraniczny, np. jesli polska firma eksportuje swdéj produkt do
Niemiec, jej kontrahent ptaci naleznos¢ w euro. Firma ponosi koszty w ztotych
(ptace pracownikow, surowce, energia itp.), a zatem musi sprzeda¢ euro na
rynku walutowym (zamienic je na ztote) - podaz euro rosnie
Wynagrodzenia czynnikéw produkcji zatrudnionych zagranicqa, np. jesli
amerykanska firma ma filie w Polsce dziatajqcg na polskim rynku, osigga ona
zyski w ztotych, a zysk firmy transferowany jest do USA - najpierw ziote
muszg zosta¢ zamienione (na rynku walutowym) na dolary = popyt na dolary
rosnie

Przeptyw kapitatu, np. finski fundusz emerytalny kupuje obligacje polskiego
rzadu; fundusz ma euro, zas rzad sprzedaje obligacje za ztotowki; nabywca
obligacji musi najpierw na rynku walutowym kupic¢ ztote - podaz euro rosnie
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