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Model Ramseya

» Gtéwna roznica miedzy modelem Ramseya a modelem
Solowa dotyczy ksztattowania sie stopy oszczednosci.
Stopa oszczednosci, ktora w teorii Solowa byta
egzogeniczna, w podejsciu Ramseya ksztattuje sie
endogenicznie na podstawie decyzji optymalizacyjnych
podejmowanych przez maksymalizujgce uzytecznosc
gospodarstwa domowe.
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Model Ramseya

» Gospodarstwa domowe zyjg nieskonczenie dtugo.
Kazda dorosta osoba dostarcza na rynek jedna
jednostke pracy niezaleznie od wysokosci ptac. W

gospodarce jest N gospodarstw domowych, ktore
rosng w tempie n.

» Celem konsumentow jest maksymalizacja uzytecznosci
z konsumpcji w ciggu catego zycia. Funkcje

uzytecznosci gospodarstwa domowego mozna zapisac
nastepujgco:




Model Ramseya

» gdzie u(cpc) to uzytecznoscz konsumpcji osiggana przez
jedngosobe, L/N to liczba cztonkéw jednego

gospodarstwa domowego, a pj est stopg preferencji
czasowych (p> 0).

» Im wyzsze p, tym wyzszg wartosc gospodarstwa
domowe przywigzujg do biezgcej konsumpcji.

» Barro i Sala-i-Martin (2002) prezentujg zatozenia
konieczne, aby osiggngc¢ nastepujacy problem
optymalizacyjny konsumenta:
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Model Ramseya

» Hamiltonian wartosci zaktualizowanej:
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» Warunki pierwszego rzedu:
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Model Ramseya

» Theta pokazuje jak oszczednosci w danym okresie
przyczyniajg sie do wzrostu uzytecznosci w kolejnych
okresach (poprzez wptyw na przyszty wzrost
konsumpcji dzieki zwiekszonej ilosci kapitatu).

» ROwnania charakteryzujgce dynamike konsumpcji
gospodarstw domowych:
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Model Ramseya
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Model Ramsaya w otwartej gospodarce

» Model Ramseya — podobnie jak model Solowa —
potwierdza wystepowanie zjawiska konwergencji
warunkowej. Mozliwe kierunki rozszerzen obejmuja
wprowadzenie do modelu panstwa (zaréwno w
zakresie wydatkow, jak i podatkow), uwzglednienie
endogenicznego przyrostu naturalnego czy tez
otwarcie gospodarek i uwzglednienie wymiany z
zagranica.

» Rozszerzymy model o otwarcie gospodarki. Wystarczy
zatozyc¢, ze mozliwy jest handel oraz miedzynarodowe
pozyczanie (tzn. wtasnosc zagraniczna w kraju i na

ni't przy pomocy stopy miedzynarodowej r*.



Model Ramsaya w otwartej gospodarce

» Te proste modyfikacje powodujg powazne problemy,
ktore ciezko pogodzic z rzeczywistoscia.

» Naptyw kapitatu jezeli stopa procentowa na swiecie
jest nizsza od krajowej ma nieskonczone tempo, ze luka
w ilosci kapitatu pomiedzy stanem aktualnym a
pozgdanym jest zamykana natychmiast.

» Zatem konwergencja rowniez jest natychmiastowa.



Model Ramsaya w otwartej gospodarce

» Po drugie kraj ,niecierpliwy”, tzn. taki z najwyzszymi
preferencjami dotyczgcymi biezgcej konsumpcji w
koncu zadtuzy caty swaoj kapitat (USA?).

» Podobnie kraj najbardziej ,cierpliwy, tzn. taki z
preferencjami dotyczgcymi konsumpcji przysztej w
koncu stanie sie wtascicielem catego kapitatu na
swiecie (Chiny?) ;)

» Pozostate kraje zatem nie posiadajg nic w dtugim
okresie.
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Model Ramsaya w otwartej gospodarce

» Koniecznym jest zastanowic sie dlaczego takie
niemozliwe sytuacje mogg mieé miejsce.

» Pierwszym wyttumaczeniem jest to, ze jednak krajowa
stopa procentowa moze sie rozni¢ od Swiatowe;.

» Drugim, ze stopa preferencji moze ulega¢ zmianom w
czasie.
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Model Ramseya

» Krajowa stopa procentowa rozni sie istotnie w dot od
Swiatowej.

» Wyobrazmy co sie dzieje w takim kraju. Gwattowny
odptyw kapitatu, z drugiej strony rosngce zadtuzenie.

» Czy zasob kapitatu na Swiecie jest nieograniczony?

» Mozna pokazac, ze takiemu kraju w koncu opftaca sie
nie sptaci¢ swoich wierzycieli.

» Zatem wierzyciele oczekujgc braku sptaty wielkiego

dtugo bedg narzucac rosngcg premie za ryzyko na
pozyczanie takiemu krajowi.

Innymi stowy sg ograniczenia kredytowe (restrykcje w
MN07YyCzania).



Ograniczenia w kredytowaniu

» To jednak nie wystarczy. Konieczne jest jeszcze zatozyc
dwa rodzaje kapitatu — ludzki i fizyczny.

» Kapitatu ludzkiego nie mozna zastawi¢ — zaden bank
nie przyjmie takiego zabezpieczenia.

» Podsumowujgc. Oznacza to, ze krajowi przestaje sie z
jednej strony pozycza¢ w nieskonczonosc¢ (malejace
przychody z czynnikdw produkcji), z drugiej strony
kredytodawcom przestaje sie optacac kredytowac taki
kraj, bo premia za ryzyko rosnie.
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Ograniczenia w kredytowaniu

» Niepetna mobilnosc¢ kapitatu wynikajgca z tych
dodatkowych zatozen jest wcigz jednak za mata —
dowody empiryczne stwierdzajg, ze wiekszosc krajow
mogtaby pozyczy¢ wiecej niz pozycza bez wzrostu
premii za ryzyko.

» To jednak nie wystarczy. Konieczne jest jeszcze zatozyc
dwa rodzaje kapitatu — ludzki i fizyczny.

» Kapitatu ludzkiego nie mozna zastawi¢ — zaden bank
nie przyjmie takiego zabezpieczenia.
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Ograniczenia w kredytowaniu

» Podsumowujgc. Oznacza to, ze krajowi przestaje sie z
jednej strony pozycza¢ w nieskoriczonos¢ (malejace
przychody z czynnikow produkcji), z drugiej strony
kredytodawcom przestaje sie optacac kredytowac taki
kraj, bo premia za ryzyko rosnie.

» Niepetna mobilnosc¢ kapitatu wynikajgca z tego jest
jednak za mata — wiekszosc¢ krajow mogtaby pozyczyc
wiecej niz pozycza bez wzrostu premii za ryzyko.
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Réznice w stopach preferencji czasowych

» To jednak nie wystarczy. Konieczne jest jeszcze zatozyc,
ze zmiana ilosci kapitatu jest kosztowna — rzeczywiscie,
edukacja droga, inwestycje w kapitat fizyczny tez.

» Ciggle za mato — dziwne funkcje konsumpcji z
rosngcymi preferencjami do ryzyka w miare wzrostu
zadtuzenia (spodziewalibySmy sie odwrotnie).

» Jak wprowadzi¢ zmienng stope preferencji czasowych?

» Generacje! Diamond (1965)
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Réznice w stopach preferencji czasowych

» Model Diamonda uwzglednia zmiany demograficzne:
rodzgsiewcigz mtode pokolenia (jednostki), a stare
ciggle odchodza.

» Gospodarstwa domowe zyj3 przez dwa okresy. W
pierwszym okresie ich cztonkowie sg mtodzi, pracujg,
osiggajg dochod, ktory dzielg miedzy biezaca
konsumpcje i oszczednosci.

» Oszczednosci powiekszone o odsetki stuzg do
finansowania konsumpcji w drugim okresie, kiedy
ludzie s starzy i nie pracuja.
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Réznice w stopach preferencji czasowych

» Model Diamonda — podobnie jak modele Solowa i
Ramseya — potwierdza wystepowanie konwergencji
warunkowe;.




Réznice w stopach preferencji czasowych

» Otwarcie gospodarki daje w modelu Diamonda lepsze
rezultaty, poniewaz stare i mtode kraje bedg miaty
rozne preferencje.

» Z powodu mozliwosci transferow
miedzypokoleniowych zachowanie c i k bedzie bardziej
rzeczywiste — koniecznosc zabezpieczen.

» Odpowiada to krajom o wyzszych i niskich stanach
ustalonych, niemniej jednak zaden kraj nie bedzie dazyt
z kapitatem do zera (bo cos trzeba zostawic¢ dzieciom).

» Nadal zbyt szybkie tempo konwergenc;ji.
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Miedzynarodowa dyfuzja technologii

» Czy jednak wszystkie kraje mogg transferowac kapitat
w tym samym stopniu? Rdzne technologie. A kto
wymysla technologie?

» Kraje liderzy i kraje imitatorzy.

» Krajom imitatorom opftaca sie imitowac zamiast
prowadzi¢ wtasne badania.
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Miedzynarodowa dyfuzja technologii
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Miedzynarodowa dyfuzja technologii

X2 1 2= 0(8 > o)
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» Czyli w stanie ustalonym kraj lider rosnie w tym samym

tempie jak imitator.

» Zatem byc liderem sie nie optaca (kosztowne
inwestycje w B+R, a zatem koniecznos¢ wstrzymywania

-i od konsumpcji), skoro cata reszta korzysta.



Miedzynarodowa dyfuzja technologii

» Koniecznos¢ praw wtasnosci do wytworow autorskich i
intelektualnego dorobku.

» Gdyby nie zyski monopolistyczne z tytutu technologii
(opatentowanej) nikt by nie dokonywat kosztownych
Innowacji.

» Bez praw autorskich i patentow wszyscy tracg, i
imitator i innowator, poniewaz tempo innowacji spada,
spada wzrost gospodarczy.
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Whioski

» Model Ramsaya daje niemozliwe wnioski dotyczgce
przeptywu kapitatu w gospodarce otwartej.

» Uwzglednienie ograniczen w kredytowaniu, kosztow
dostosowan, réznych stop preferencji rozwigzuje tylko
problem , dziwnego” zachowania konsumpcji i kapitatu.

» Nadal nieskonczona konwergencja.
» Koniecznos¢ uwzglednienia miedzynarodowych rdéznic
technologicznych, ktore jednak moga by¢ imitowane.

» Muszg istniec jednak prawa wtasnosci do technologii,
bez tego nie ma motywacji by swiat byt bogatszy.
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Dziekuje



