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Plan wyki{adu

® Krzywa Pillipsa: przypomnienie z
boprzednich zajec

" Prawo Okuna

" Zwigzek miedzy bezrobociem, inflacjg a
stopq wzrostu gospodarczego

® Stopa wzrostu podazy pienigdza a stopa
inflacji
" Proces dezinflacji raz jeszcze

¥ Poznawanie makroekonomii: dalsze
SciezKi




Oryginalne badanie Phillipsa

" A. W. Phillips (LSE),
1958: obserwacja
empiryczna
dotyczqca zaleznosci
miedzy poziomem
zmian ptac (inflacji
ptacowej) a
bezrobociem w
Wielkiej Brytanii
(1858 - 1958)
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Potwierdzenie przewidywan oryginalnej
krzywej Phillipsa w latach 1960-tych
(USA, 1948-1969)
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Zatlamanie ujemnej relacji miedzy stopaq inflacji
a stopa bezrobocia w latach 1970-tych
(USA, 1970-2000)
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Krzywa Phillipsa: podsumowanie

W krotkim - n=Ex—-pu-u")+v

okresie
wystepuje
tradeoff miedzy 8
T ad. 1 Krotkookres
Ex+v owa krzywa
Phillipsa
/
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Relacja miedzy stopaq wzrostu PKB a
stopq bezrobocia, USA 1970-2000
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Faktyczna relacja

Linia najlepszego dopasowania:

u, —u,_, =-0,4(g, —3%)
Aby stopa bezroboua nie wzrosta, PKB musi wzrosngc
przynajmniej o 3%; jest to konsekwencjg faktu, ze w
rzeczywistosci zmieniajq sie zasoby sity roboczej oraz
rosnie produktywnosc
Aby bezrobocie sie nie zmienito, zatrudnienie musi
rosng¢ w tym samym tempie, co zasodb sity roboczej.
Np.: jesli zasob sity roboczej zwieksza sie 0 1,7%
rocznie, zatrudnienie musi wzrosngc o 1,7%
Jesli dodatkowo produktywnosc rosnie o 1,3%, to PKB
moze rosngcC o 3%, a poziom zatrudnienia sie nie zmieni
USA: Srednio od lat 1960-tych, $redni wzrost zasobdw
sity roboczej i produktywnosci wynosit tacznie ok. 3%

Ten poziom wzrostu PKB = wzrost normalny



Faktyczna relacja

Linia najlepszego dopasowania:
u, —u,_, =-0,4(g, —3%)
Parametr 0,4 oznacza z kolei, ze 1% wzrost ponad to, co

potrzeba do utrzymania statej stopy bezrobocia, prowadzi to
zmniejszenia stopy bezrobocia o 0,4 pkt. Procentowego

Czemu?
W reakcji na zwiekszenie popytu o 1%, firmy zwiekszajq
zatrudnienie tylko o 0,6% (koszty state plus koszty szkolenia

pracownikow sktaniajgce firmy do regulacji czasu pracy, nie
wielkosci zatrudnienia)

Poza tym wzrost zatrudnienia nie prowadzi do identycznego
spadku stopy bezrobocia, gdyz w okresach spadku
bezrobocia, rosnie zwykle stopa aktywnosci zawodowej, a
zatem nowe miejsca pracy zajmowane sg nie tylko przez
bezrobotnych, ale takze przez osoby aktywizujgce sie na
rynku pracy



Prawo Okuna

® Linia najlepszego dopasowania:
u, —u,_, =-0,4(g, —3%)
® Parametr 0,4 oznacza z kolei, ze 1% wzrost ponad to, co
potrzeba do utrzymania statej stopy bezrobocia, prowadzi to
zmniejszenia stopy bezrobocia o 0,4 pkt. procentowego
" A zatem:

" 1% wzrost PKB ponad wzrost normalny - 0,6% wzrost
zatrudnienia 2 0,4% spadek stopy bezrobocia

u, —u,_, =—a(g, _gn)

® A zatem wzrost PKB powyzej wzrostu normalnego prowadzi
do spadku bezrobocia (i odwrotnie)



Interpretacja parametru Okuna

" Jesli jego wartosc¢ wynosi 0,4, oznacza iz stopa

wzrostu gospodarczego przewyzszajqca o jeden
punkt procentowy stope wzrostu normalnego
powoduje spadek stopy bezrobocia o 0,4
ounktu procentowego

Okun’s Law Coefficients Across Countries and Time

Country 1960-1980 1981-2006
United States 0.39 0.42
Germany 0.20 0.29
United Kingdom 0.15 0.51

- Japan 0.02 0.11




Krzywa Phillipsa:
od bezrobocia do inflacji

T, /Lt ,B(U — U )—I—V

" Inflacja zalezy od oczekiwanej inflacji, od odchylenia
faktycznej stopy bezrobocia od naturalnej stopy
bezrobocia oraz

" O ile przyblizymy oczekiwania inflacyjne faktyczng
inflacjq z poprzedniego okresu, wowczas powyzsza
relacja stwierdza, ze w sytuacji, gdy stopa bezrobocia
jest ponizej naturalnej - inflacja rosnie i odwrotnie.

T — 7y =—PU —U,)+V

~® Szacunki parametru B dla USA = 0,73



Zagregowany popyt: od wzrostu M i
inflacji do wzrostu popytu

" Z modelu ISLM wyprowadzilismy krzywqg
zagregowanego popvytu. W
najogolniejszej postaci:

v

t

® Skad pojawity sie indeksy t?




Skupmy sie na roli podazy pieniadza...

M
Y =y L
t =7V P
" Zaleznosc liniowa
" Wozrost podazy pienigdza powoduje spadek
stopy procentowe]

" Spadek stopy procentowej powoduje wzrost
popytu i wzrost produkcji

" W wersji dynamicznej (stopy wzrostu):

gyt = U — 7




A zatem...

" Prawo Okuna: U, —U, , = —a(gyt — gy)
" Krzywa Phillipsazt, —7,_, =—f(U, —U_)+V
= Zagregowany popyt: Iyt =Ym— 7

" W jaki sposob zmiany w podazy
pienigdza wptywajg na produkcje,
inflacje i bezrobocie? Jak w dtugim, a
jak w krotkim okresie?



Podaz pieniadza w dlugim okresie

" Zatdézmy, ze bank centralny utrzymuje
staty wzrost podazy pienigdza 9,

® Poniewaz w dtugim okresie stopa
bezrobocia jest stata, stopa wzrostu PKB
jest rowna normalnej stopie wzrostu:

Oyt = U

" Oznacza to, ze inflacja jest rowna stopie
wzrostu podazy pienigdza skorygowanej o
stope wzrostu PKB

ﬂ:gm_gy



Inflacja jest zjawiskiem pienieznym

Milton Friedman: Inflation is always and
everywhere a monetary phenomenon.

O ile nie powodujg zmian w tempie
wzrostu podazy pienigdza zjawiska takie
jak monopolizacja gospodarki, wzrost
znaczenia zwigzkow zawodowych,
deficyt fiskalny, cena ropy naftowej itd.
nie wptywajg na stope inflacji w
dtuzszym okresie.




Inflacja i bezrobocie w ditugim okresie
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Proces dezinflacji

" Zatdzmy, ze bezrobocie ksztattuje sie na
poziomie naturalnej stopy bezrobocia,
stopa wzrostu PKB jest rowna stopie
normalnej, a inflacja jest rowna stopie
wzrostu podazy pienigdza skorygowanej
o stope wzrostu PKB

m Zatdézmy, iz stopa ta jest za wysoka (z
jakiegos powodu) i chcemy jgq obnizyc >
koniecznosc¢ obnizenia tempa wzrostu
podazy pienigdza




Proces dezinflacji

¥ Pierwsze dostosowania:

On v= (9, —7)¥= g, ¥
g, v=>uT

uT= 74




Proces dezinflacji

® Co dalej?

u>u =7+
" Kiedy inflacja spadnie wystarczajqco:
T<<g,=9,>0d,
" Z Prawa Okuna:

g,>9g,=>Uu+




Proces dezinflacji

" Tak dtugo, jak stopa bezrobocia pozostaje
powyzej poziomu stopy naturalnej,
inflacja spada. W koncu, stopa inflacji jest
wystarczajgco niska (czyli stopa wzrostu
realnej podazy pienigdza wystarczajqco
wysoka), ze bezrobocie zaczyna spadac.

® Czyli: po zmniejszeniu tempa wzrostu
podazy pienigqdza bezrobocie poczatkowo
rosnie, a po pewnym czasie spada




Tempo dezinflacji?

w,—7m_,=—pU —U)+V

Dezinflacje (spadek inflacji) mozna
osiagnac tylko przy wzroscie bezrobocia
Bezrobocie konieczne dla osiggniecia spadku
inflacji nie zalezy od tempa dezinflacji: inflacje
mozna obnizyc¢ szybko kosztem bardzo
wysokiego bezrobocia lub wolniej przy
mniejszym wzroscie bezrobocia roztozonym na
wiecej lat > w obu wypadkach tgczne natezenie
bezrobocia (zsumowane po latach) bedzie takie
same




Tempo dezinflacji?

" Punkt procentowy nadwyzkowego
bezrobocia: roznica miedzy faktyczng
stopq bezrobocia a naturalng stopq
bezrobocia w danym roku

" Np. przy naturalnej stopie bezrobocia
wynoszacej 6%, a faktycznej stopie
rownej 8% w 4 kolejnych latach, suma
punktow nadwyzkowego bezrobocia
wynosi 4 x (8-6) = 8 punktow




Tempo dezinflacji?

w,—7m_,=—pU —U)+V

" Zatézmy, ze bak centralny chce obnizyc stope
inflacji o 10 punktow procentowych (z 14% do
4%); zatozmy tez, ze B =1

" Jesli chce to zrobi¢ w 1 rok, konieczne bedzie
osiggniecie w tym roku stopy bezrobocia
przekraczajgcej stope naturalng o 10 pkt %

" Jesli chce to zrobi¢ w 2 lata, w kazdym z nich
stopa bezrobocia musi przekraczac naturalng o
5 pkt % itd.




Tempo dezinflacji?

" Stopa poswiecenia - liczba punktow
procentowych, o ile w jednym roku
stopa bezrobocia musi przekraczac
naturalng stope, aby osiggnac spadek
inflacji o 1 pkt proc. = 1/

® Czy zatem tempo dezinflacji jest bez
Znaczenia?

U, —U; 4 _O[(gyt gy)




Tempo dezinflacji?

U — U 1 = _0’4(gyt —3%)

" Jesli bank centralny chciatby obnizy¢ inflacje o
10 pkt. proc. w rok, musi podniesc¢ stope
bezrobocia o 10 pkt. proc. powyzej naturalnej

" Przy naturalnej stopie rownej 6%, oznacza to
osiggniecie stopy bezrobocia rownej 16%

" TIle musiataby wynosi¢ stopa wzrostu PKB?
= Az -22%!




tagodna sciezka dezinflacji

Lata
Przed Okres dezinflacji Po
0 1 2 |34 |5|6|7]8
Inflacja (%) 14 (12 (10| 8|6 (4|4 |4 |4
Stopa bezrobocia (%) 6 8 8 | 8/ 8| 8|6 |6 |6
Stopa wzrostu (%) 3 2|13 (|13|3[3|8|3|3
Stopa wzrostu nominalnej
L 17 10 | 13 (11| 9 | 7 (12| 7
podazy pienigdza (%)

" Zatézmy, ze normalna stopa wzrostu wynosi
3%, naturalna stopa bezrobocia wynosi 6%,
B=1, zas a=0,4. Jak osiqggnac¢ spadek inflacji o
10 punktow procentowych w ciggu 5 lat?



Krzywa Phillipsa w diugim okresie
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Rola oczekiwan w kosztach dezinflacji

" Tradycyjne podejscie: wybor
odpowiedniej polityki moze wptynac na
czas potrzebny dla przeprowadzenia
dezinflacji, ale nie wptywa na liczbe
skumulowanych punktow procentowych,
o ile musi wzrosngc¢ bezrobocie

" Inne podejscia:
= Krytyka Lucasa
= Rola sztywnosci nominalnych




Krytyka Lucasa

® Rober Lucas, Thomas Sargent

" Dlaczego strony negocjujgce ptace majq
trzymac sie w oczekiwaniach inflacji z okresu
poprzedniego?

" Jesli powaznie potraktujg deklaracje banku
centralnego o dezinflacji obnizg oczekiwania -2
faktyczna inflacja obnizy sie bez koniecznosci
powstawania recesji

" Rola wiarygodnosci banku centralnego

—/Lt ,B(U — U )—I—V




Jak to jest z dezinflacjq?

" Ball: analiza 65 przypadkow dezinflacji w 19
krajach OECD w ciggu 30 lat:

Obnizanie inflacji wigze sie zwykle z przejsciowym
wzrostem bezrobocia

Szybsza dezinflacja wigze sie zwykle z nizszq stopg
poswiecenia (dziatanie czynnika wiarygodnosci
opisanego przez Lucasa i Sargenta)

Stopa poswiecen jest nizsza w przypadku krajow,
gdzie umowy o prace sg przecietnie krotsze (dziatanie
mechanizmu opisanego przez Fischera i Taylora)
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O czym byta mowa?

" Elementarz makroekonomisty
" Wyjasnienie wahan koniunktury

= Mode
= Mode
= Mode

Keyensowski
ISLM
ASAD i rynek pracy

" Rola oczekiwan i krzywa AS
® Krzywa Phillipsa i Prawo Okuna




O czym byta mowa?

Krzyz Krzywa
keynesowski IS
Model )

: ISIM Wyjasnienie
Teoria ) e / krétkookresowych
preferencji —> |y wahan Y
ptynnosci N

Krzywa
zagregowanego
popytu Model
zagregow
anego
Krzywa popytu i
Rynek | zagregowanej podazy

pracy — podazy .



Ewolucja makroekonomii

® J. M. Keynesa
= Rola popytu zagregowanego
=  Mnoznik
= Preferencja ptynnosci
= Rola oczekiwan w ksztattowaniu konsumpcji,
iInwestycji
= Animal spirits
® Synteza neoklasyczna i ztoty okres
makroekonomii (1940-1970)
= Model ISLM
= Teoria konsumpcji, inwestycji, popytu na pieniqdz
= Teoria wzrostu
= Modele makroekonomiczne



Ewolucja makroekonomii

® Dyskusja miedzy monetarystami a
keynesistami

= Skutecznosc polityki fiskalnej i monetarnej
v Keynes: wieksza rola polityki fiskalnej (IS stroma)

v" Monetarysci: wiekszosc¢ recesji ma zrodto monetarne, w
tym Wielki Kryzys

v Konsensus: mix
= Krzywa Philipsa
v" Choc nie byta czescig teorii Keynesa stata sie
czescig syntezy neoklasycznej (trade-off miedzy
inflacjg a bezrobociem

v" Friedman i Phelps: nie ma takiej zamiennosci w
dtugim okresie)

= Rola polityki gospodarczej



Ewolucja makroekonomii

® Racjonale oczekiwania

Przyczyny kryzysu w makroekonomii:
v' Stagflacja
v" Lucas, Sargent, Barro

Krytyka Lucasa

Krzywa Philipsa z racjonalnymi
oczekiwaniami: tylko nieoczekiwana zmiana
podazy pienigdza wptynie na wielkosc¢
produkcji

Teoria gier
Integracja racjonalnych oczekiwan




Ewolucja makroekonomii

"  Wspotczesne nurty

Nowa ekonomia klasyczna i teoria realnego cyklu
koniunkturalnego - wahania koniunktury nie wynikajgq
z niedoskonatosci rynku pracy oraz sztywnosci cen i ptac
), ale sq mozliwe przy doskonale konkurencyjnych
rynkach; wahania wynikajg ze zmiany produktu
naturalnego a nie odchylen faktycznego produktu od
naturalnego

Dzis troche w odwrocie
Uzyteczne zdobycze metodologiczne

Nowa ekonomia keynesowska — wahania wynikajg z
opoznien w dostosowaniach cen bedacych skutkiem
niedoskonatosci rynku

Nowa teoria wzrostu (Lucas, Romer) — endogeniczna
teoria wzrostu



Co na froncie?

Nowe podejscie klasyczne: w jakim stopniu
wahania wynikajg ze zmian naturalnego
poziomu produktu i naturalnej stopy
bezrobocia, a w jakim z odchylen od nich?

Nowe podejscie keynesowskie: identyfikacja
natury niedoskonatosci rynkowych i
nominalnych sztywnosci, ktoére powoduja, ze
faktyczny produkt odchyla sie od naturalnego
Nowa teoria wzrostu: determinanty postepu
technicznego




Wspolne ustalenia

" W krotkim okresie, zmiany popytu
zagregowanego wptywajg na wielkosc produkdcji

" Wiekszy optymizm konsumentow, wiekszy deficyt
budzetowy, szybszy wzrost podazy pienigdza
wptyng na wzrost produkcji i spadek bezrobocia

® W dtugim okresie produkcja wraca do
naturalnego poziomu; naturalny poziom produkcji
zalezy od naturalnej stopy bezrobocia (ktora
razem z wielkoscig zasobu sity roboczej
determinuje wielkosc¢ zatrudnienia), zasobu
kapitatu i stanu technologii




Wspolne ustalenia

" W bardzo dtugim okresie wielkosc produkcji zalezy
od akumulacji kapitatu i postepu technologicznego

Polityka monetarna wptywa

na wielkosc produkcji

w krotkim okresie, ale nie w dtugim; wyzsze

tempo wzrostu podazy pien
przektfada sie na wyzszg inf

Z kolei polityka fiskalna wp!

igdza w dtugim okresie
acje
ywa na produkt

zarowno krotkim, jak i barc

zo dtugim okresie;

wiekszy deficyt zwieksza produkcje w krotkim
okresie, ale zmniejsza w dtugim (wptyw na

akumulacje kapitatu)




Punkty sporne

Diugosc , krotkiego” okresu, czyli
okresu, w ktorym popyt wptywa na
produkcje

= RBC: produkt jest zawsze na poziomie
naturalnym

= Ale z drugiej strony — moze byc¢ dtugi....
Jaka rola polityki?
Zalezy od dtugosci krotkiego okresu
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