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Model ISLM



Struktura modelu ISLM
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Postać algebraiczna krzywych IS i LM
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Równowaga makroekonomiczna

IS

r

YY*0

r*0

LMA



Ile wynosi Y i r w równowadze?

 Rozwiązanie układu równań składającego się z 
równania krzywej IS oraz krzywej LM:

 Pozwala wyznaczyć wartości Y i r
charakterystyczne dla równowagi na obu 
rynkach:
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Model ISLM jako czarna skrzynka

Zmienne egzogeniczne:
• Konsumpcja autonomiczna
• Inwestycje autonomiczne
• Wydatki rządowe (autonomiczne)
• Transfery (autonomiczne)
• Podatki kwotowe (autonomiczne)
• Eksport (autonomiczny)
• Import autonomiczny
• Nominalna podaż pieniądza
• Poziom cen

Parametry:
c – krańcowa skłonność do konsumpcji
t – stopa opodatkowania
m – krańcowa skłonność do importu
k – wrażliwość popytu na pieniądz na zmiany Y
h – wrażliwość popytu na pieniądz na zmiany r
b – wrażliwość inwestycji na zmiany r
n – wrażliwość eksportu netto na zmiany r

Zmienne 
endogeniczne:

Dochód 
(produkt) w 
równowadze

Stopa 
procentowa w 
równowadze



Model IS-LM: zastosowanie do 
analizy gospodarki

 Za pomocą modelu IS-LM możemy badać, jakie 
będą skutki dla PKB (Y) oraz stopy procentowej 
(r) szoków, którym podlega gospodarka

 Przez szoki rozumiemy zmiany egzogenicznych 
parametrów w naszym modelu (np. zmiany 
autonomicznych inwestycji czy eksportu, zmianę 
stopy podatkowej, zmianę wysokości transferów 
społecznych, zmianę poziomu podaży pieniądza)

 Pozwala nam to wyjaśniać obserwowane zmiany 
PKB oraz przewidywać skutki wydarzeń w 
gospodarce

1
0
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Wzrost mnożnika wydatkowego 

0IS

LM

r

Y

Wzrost mnożnika wydatkowego α
Możliwe przyczyny:

• Obniżenie stopy 
opodatkowania 

• Spadek krańcowej 
skłonności do importu

• Zwiększenie krańcowej 
skłonności do konsumpcji

Skutek: Y wzrost; r wzrost

Y*
0

r*
0

r*
1

Y*
1

1IS
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Zmiany elastyczności popytu
na pieniądz

0IS

1LM

r

Y

Wzrost h, spadek k Przyczyny:

• Wzrost elastyczności 
popytu na pieniądz 
względem stóp 
procentowych h

• Zmiana h zmienia 
nachylenie i punkt 
przecięcia z osią pionową

Skutek: Y wzrost; r spadek

Y*
0

r*
0

r*
1

Y*
1

0
LM



Inna postać rozwiązania modelu

 Czyli upraszczając:

Gdzie:
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 Zwiększenie lub 
zmniejszenie wydatków 
autonomicznych powoduje 
zmiany w PKB równe β
(mnożnik polityki 
fiskalnej), zaś zmiana 
podaży pieniądza skutkuje 
zmianami PKB w proporcji 
określonej przez γ
(mnożnik polityki 
pieniężnej)
 Mnożniki mają 
interpretację podobną jak w 
modelu keynesowskim
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Mnożnik polityki fiskalnej cd.

 Wzrost wydatków autonomicznych 
skutkuje:

 Na rynku towarowym:

 Na rynku pieniężnym:

Mnożnikowe 
zwiększenie 
produkcji

Wzrost 
dochodów 
pracowników 
i właścicieli 
firm

Zwiększenie 
liczby 
transakcji i 
popytu na 
pieniądz

Wzrost stóp 
procentowych

Zmiana wydatków 
zależnych od stóp 
procentowych 
(np. spadek 
inwestycji)

Wzrost 
wydatków 
„pochodnych”, 
np. konsumpcji, 
która jest funkcja 
dochodu
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Efekty zmian na rynku towarowym

 Model IS-LM wskazuje, że z powodu 
powiązań między rynkiem towarów i usług 
a rynkiem pieniężnym obserwujemy kilka 
efektów:
 Efekty transmisji (przenoszenia impulsów 

między rynkiem towarowym i rynkiem 
pieniężnym)

 Efekty wypierania (wydatków prywatnych 
przez rządowe, eksportu netto przez wydatki 
krajowe)

 Efekty tłumienia (wygaszania spadku lub 
wzrostu aktywności ekonomicznej 
powodowanych przez zmianę poziomu 
wydatków)



Efekt transmisji

 Polega na powiązaniu rynków towarowego i 
pieniężnego

 Każdy szok na rynku towarowym wywołujący 
zmianę dochodu w równowadze wywołuje zmianę 
popytu na pieniądz i w konsekwencji (przy stałej 
podaży pieniądza) – zmianę stopy procentowej

 Każdy szok na rynku pieniężnym wywołujący 
zmianę stopy procentowej w równowadze 
wywołuje zmianę popytu inwestycyjnego (i 
eksportowego) i w konsekwencji – zmianę 
dochodu w równowadze

16
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Efekt wypierania
 Skutki zwiększenia przez 

rząd swoich wydatków na 
dobra i usługi

 Gdybyśmy analizowali skutki 
z pominięciem rynku 
pieniężnego ΔY=αΔG: Y 
wzrósłby z Y1 do Y2

 Ale: wzrost Y  wzrost L 

wzrost r, a to z kolei 
ponownie oddziałuje na 
rynek dóbr wywołując 
spadek inwestycji i eksportu 
netto 

 A zatem faktyczna ΔY = Y3-
Y1, zaś Y2-Y3 nazywamy 
efektem wypierania
prywatnych wydatków 
inwestycyjnych (i związanych 
z eksportem) przez wydatki 
publiczne.

1IS
r

1Y

LM

Y

0IS

r

2Y3Y
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Efekt tłumienia

 Efekt tłumienia, podobnie 
jak wypychania, opiera się 
na powiązaniu rynku 
pieniężnego i towarowego, 
ale jest jego –swego 
rodzaju – odwrotnością

 ΔY = Y3-Y1, zaś odcinek 
Y2Y3 nazywamy efektem 
tłumienia
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1Y

LM

Y

0IS

r

2Y 3Y
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Efekty zmian na rynku towarowym
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Mnożnik polityki fiskalnej

 Mnożnik polityki fiskalnej zależy dodatnio od mnożnika 
wydatkowego, lecz jest od niego mniejszy. Czemu? 

 wzrost wydatków autonomicznych powoduje nie tylko, że 
ktoś zacznie produkować to, co zostaje zakupione, to z 
kolei doprowadzi do powstania dochodów, dochody stają 
się źródłem finansowania kolejnych wydatków itd. 

 ale również skutkuje zwiększeniem popytu na pieniądz, 
co z kolei (przy danej podaży pieniądza) podnosi stopy 
procentowe, te zaś ujemnie wpływają na wydatki zależne 
od wysokości stóp procentowych, głównie inwestycji i 
eksportu netto (salda handlu zagranicznego); idąc dalej, 
te zmniejszone wydatki niwelują efekt zwiększonych 
wydatków autonomicznych
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Efekty zmian na rynku towarowym: 
przypadek skrajny 1

1IS
r

0Y

LM

Y

0IS
Przypadek klasyczny
Przyczyna:
Popyt na pieniądz niewrażliwy na 
stopę procentową. Wówczas k/h 
dąży do nieskończoności (h0), a 
krzywa LM jest pionowa.
Pełny efekt wypierania

r
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Efekty zmian na rynku towarowym: 
przypadek skrajny 2

1IS
r

Y

LM

Y

0IS

Pułapka płynności
Wszyscy dążą do posiadania 
gotówki
Dzieje się tak przy dużej 
wrażliwości popytu na pieniądz 
na zmiany r (zjawisko to ma 
miejsce przy niskiej, krytycznej 
stopie procentowej, przy której 
nie oczekuje się, że może się ona 
jeszcze obniżyć).
Brak efektu wypierania
Polityka monetarna jest zupełnie 
nieskuteczna

0r
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Mnożnik polityki monetarnej

Wzrost podaży pieniądza

Na rynku pieniężnym

Na rynku towarowym

Spadek 
wysokości 
stóp 
procentowych

Wzrost 
wydatków 
zależnych od 
stóp 
procentowych

Mnożnikowe 
zwiększenie 
produkcji

Wzrost 
dochodów 
pracowników 
i właścicieli 
firm

Zmiana  
wydatków 
„pochodnych
”, np. 
konsumpcji

Zwiększenie 
liczby 
transakcji i 
popytu na 
pieniądz

Wzrost stóp 
procentowych
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Mnożnik polityki monetarnej

 Działanie tego mnożnika polega na tym, że 
zwiększenie ilości pieniądza uruchamia spadek 
stóp procentowych, to zaś prowadzi do 
zwiększenia wydatków zależnych od stóp 
procentowych, głównie inwestycji i salda handlu 
zagranicznego, co z kolei skutkuje zwiększeniem 
produkcji 

 Mechanizm ten nazywamy mechanizmem 
transmisji monetarnej
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Efekty zmian na 
rynku pieniężnym

1LM 0LM
r

Y Y

0LM
r

Y Y

IS
1LMIS
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Polityka gospodarcza 
w modelu IS-LM

 Do tej pory mówiliśmy o zmianach AE oraz M wywołanych 
poprzez różne czynniki (obniżenie podatków, kryzys 
gospodarczy u naszego partnera handlowego, spadek 
optymizmu inwestorów itp.)

 Wyróżnić należy jeden szczególny czynnik, który może te 
zmiany powodować: politykę gospodarczą prowadzoną 
przez rząd i jego instytucje

 Zasadniczo w ujęciu makroekonomicznym wyróżniamy 
dwa typy polityki gospodarczej:

 Politykę fiskalną (sterowanie wydatkami i wpływami do 
budżetu)

 Politykę monetarną (sterowanie podażą pieniądza)

 Oczywiście istnieją inne rodzaje polityki gospodarczej (np. 
kursowa), a zwłaszcza polityki sektorowe (rolna, 
handlowa, przemysłowa itp.).  ich tu nie analizujemy

2
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Polityka fiskalna

 Polega na ustalaniu wysokości podatków oraz wydatków i 
transferów

 W języku modelu IS-LM parametrami obrazującymi narzędzia 
polityki fiskalnej są:

 Stopa podatkowa t

 Podatki autonomiczne T

 Transfery dla ludności B

 Wydatki rządowe G

 Wszystkie oddziałują na  zmiany położenia krzywej IS 
(przesunięcia równoległe lub zmiany nachylenia)

 Wyróżniamy dwa kierunki polityki:

 Ekspansywna – to, co prowadzi do zmniejszenia salda budżetu 
(wzrost wydatków i transferów, spadek podatków)  krzywa IS 

przesuwa się w prawo

 Restrykcyjna – to, co prowadzi do zwiększenia salda budżetu 
(spadek wydatków i transferów, wzrost podatków)  krzywa IS 

przesuwa się w lewo 2
7



Polityka monetarna

 Była już omawiana przy okazji tematu dot. pieniądza

 Polega na ustalaniu wysokości podaży pieniądza

 W języku modelu IS-LM parametrem obrazującym 
narzędzia polityki monetarnej jest:

 Nominalna podaż pieniądza M

 Oddziałuje na  zmiany położenia krzywej LM 
(przesunięcia równoległe)

 Wyróżniamy dwa kierunki polityki:

 Ekspansywna – prowadzi do zwiększenia podaży 
pieniądza  krzywa LM przesuwa się w prawo

 Restrykcyjna – prowadzi do zmniejszenia podaży 
pieniądza  krzywa LM przesuwa się w lewo

2
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Skutki polityki fiskalnej i monetarnej

 Wejdź na stronę: http://www.eurmacro.eu/tutor/islm.html

 Wyjściowo podaż pieniądza M wynosi 250, wydatki rządowe 
200, a stopa podatkowa t=20%. Przy takich parametrach (i 
innych nie widocznych dla użytkownika) dochód w 
równowadze wynosi 1000, a stopa procentowa wynosi 5.

 Sprawdź teraz, co się stanie z Y i r w równowadze, gdy (w 
każdym wypadku wróć do wyjściowych warunków):

 Wydatki rządowe wzrosną do 250 (ekspansja fiskalna)

 Stopa podatkowa wzrośnie do 30% (restrykcja fiskalna)

 Podaż pieniądza wzrośnie do 300 (ekspansja 
monetarna)

 Podaż pieniądza spadnie do 200 (restrykcja monetarna)

2
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http://www.eurmacro.eu/tutor/islm.html


Koniec wykładu 9. 

Dziękuję i zapraszam za tydzień!


