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Unemployment claims continue to surge due to coronavirus

It was the highest number of initial claims filed in history, surpassing last week’s 3.3 million claims.
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The COVID-19 recession

History Forecast
Zc!;'e\;axlg; year over year, unless noted 2014 2015 2020 2021 2022
GDP and components
Real GDP 2.5 29 1.6 24 29 2.3 -8.3 29 76 33 15 1.7
Real consumer spending 3.0 37 2.7 26 3.0 26 -4.7 1.9 5.1 35 22 20
Real consumer spending, durable goods 7.2 75 6.1 6.9 6.3 4.7 -21.0 -38 6.0 36 23 26
Real consumer spending, nondurable goods 26 34 24 25 30 33 -2.7 35 52 3.0 1.8 1.8
Real consumer spending, services 24 32 23 2.0 25 2.1 1.3 1.7 18 2.0 21 2.1
Real investment In private housing i8 10.2 6.5 3.5 -1.5 =15 -33.7 0.4 43.2 8.6 0.6 08
Real fixed business investment 7.2 18 0.7 44 6.4 2.1 -24,6 59 194 74 2.0 2.3
Real inventory accumulation 86 132 23 32 48 65 -207 -10 150 95 32 23
Real exports of goods and services 42 0.5 0.0 35 3.0 0.0 -3.7 35 34 3.0 32 31
Real imports of goods and services 5.0 53 20 4.7 44 1.0 -5.1 43 45 39 36 33
Real government consumption and investment -0.9 1.9 1.8 0.7 1.7 23 1.7 0.1 0.2 04 0.4 0.4
NEN fce ' povemmirien: conaatetion e 26 -01 04 08 29 35 25 -10 -04 -04 -03 -03
gﬁﬁ' i:\;’é‘;f::ﬂ't“‘“' SOVEITUMEN CONSUMpLon 02 32 26 06 1.0 16 12 0.4 06 0.8 0.8 08
Prices
Consumer price index 1.6 0.1 13 21 24 1.8 1.0 1.7 38 20 22 23
g:gg;;dﬂg:g: index for personal consumption 15 02 1.0 1.8 21 1.4 07 15 3.7 20 22 22
Chained GDP price index 1.8 1.0 1.0 19 24 1.8 14 1.8 44 2.0 20 23
Employment cost index 2.1 21 2.2 25 28 28 09 0.2 55 43 32 3.0
Labor markets
:’;‘r"‘;:’f:n:’s‘;mh'y change i employrent 214 240 210 188 192 170 -212  -88 382 207 73 78
Unemployment rate (percent) 6.2 53 49 4.3 39 3.7 6.5 7.5 49 38 36 34
Employment to population (percent) 59.0 59.3 59.7 60.1 604 608 59.3 583 59.7 60.2 60.1 60.0
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Fakty dotyczace cyklu koniunkturalnego

PKB rosnie o okoto 2-4% rocznie w diugim
okresie, doswiadczajgqc przy tym znaczacych
wahan w krotkim okresie.

Konsumpcja i inwestycje wahajq sie razem z
PKB, przy czym konsumpcja jest mniej zmienna
niz PKB, zas inwestycje — znaczgco bardziej.

Bezrobocie rosnie w okresach recesji i spada w
okresach ozywienia gospodarczego.

Prawo Okuna: negatywny zwigzek miedzy
wzrostem PKB a bezrobociem.




Prawo Okuna
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Horyzont czasu w makroekonomii

® Ditugi okres
Ceny sg zmienne (gietkie) i reagujg na
Zmiany popytu i podazy.

" Krotki okres
Wiele cen jest , lepkich” na wyjsciowym
poziomie.

Gospodarka zachowuje sie inaczej
kiedy ceny s lepkie.




Podsumowanie neoklasycznej teorii
makroekonomii (poprzednie wyktady)

®" Produkcja determinowana jest przez
strone podazowq:

= Zasoby pracy, kapitatu
= Technologie
" Zmiany w popycie na dobra i ustugi (C, I,
G ) wptywajg tylko na ceny, nie na ilosci.
" Zaktada sie petng elastycznosc cen.

® Model ten ma zastosowanie do dtugiego
okresu.



Kiedy ceny sa lepkie...

...produkcja i zatrudnienie zalezg takze od
popytu, na ktory wptywajq z kolei:
= polityka fiskalna (G i T)
= polityka pieniezna (M)

" jnne czynniki, takie jak zmiany
egzogeniczhne w C czy I




Model zagregowanej podazy i

zagregowanedgo popytu

" Paradygmat stosowany przez ekonomistow
gtdwnego nurtu oraz osoby odpowiedzialne

za prowadzenie polity
Oopisu i rozumienia wa
polityk stosowanych ¢

Ki gospodarczej do
nan koniunktury oraz

o ich stabilizacji

" Pokazuje, w jaki sposdb w gospodarce
ustalany jest poziom cen i poziom

produkcji
" Pokazuje, ze zachowa

nie gospodarki jest

inne w krotkimi, a inne - w dtugim okresie



Plan zajec¢ na najblizsze tygodnie
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Plan wyki{adu

" Model Keynesa: wprowadzenie i zatozenia

" Sktadniki wydatkow zagregowanych
= Konsumpcja
= Jnwestycje
=  Wydatki rzgdowe
= Eksport netto

" Wydatki zagregowane i rownowaga w modelu
= Mnoznik i jego interpretacja
=  Warunek rownowagi graficznie i algebraicznie

Lektury:

® Mankiw, rozdziat 9; Mankiw9, rozdziat 10
Begg, rozdziat 21 i 22; Begg5, rozdziat 16 i 17
Blanchard, rozdziat 3



Model keynesowski: wprowadzenie

" Gospodarka nieustannie podlega szokom, cos$ wytraca jq z
rownowagi

® Jak na to reaguje?

® Ekonomia klasyczna: dziata automatyczny, samoregulujgcy sie
mechanizm (elastyczne ceny); przy statych zasobach czynnikow
produkcji i danej technologii - produkcja jest stata, a zamiany
popytu wywotujg tylko ruch cen

® Keynes: sg przeszkody w dziataniu mechanizmu cenowego >
poziom produkcji nie jest staty i dany zasobem czynnikdéw
produkcji i technologia, gospodarka moze osiggnac¢ rownowage
przy niepetnym wykorzystaniu czynnikow produkcji; w takiej
sytuacji produkcja zalezy od popytu a ceny sg state

" SPRZECZNOSC?
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Krotki i dtugi okres: rola stopnia
wykorzystania czynnikow produkcji

Poziom cen

A

zedmNot
szego
zaintergsowanmna

/>

AD,

AD,

AD. AS

AD,
AD,

>

Ymax  Poziom produkcji

A) B



Zatozenia modelu Keynesa

® State ceny (np. zwiekszenie popytu nie powoduje, ze ceny rosng,
wiec firmy dostosowujq podaz przy tych samych cenach)

"  Dostepnosc¢ czynnikow wytworczych (mozliwos¢ zwiekszania podazy
bez podnoszenia cen, wymaga, by w gospodarce wystepowaty wolne
moce produkcyjne, ktérych mozna tatwo uzy¢ bez wzrostu kosztéw
tzn. ze nie caty majatek trwaty — np. maszyny, urzadzenia - jest
wykorzystany, i tym samym mozna produkowac wiecej bez
dodatkowych inwestycji a takze ze sq bezrobotni, chetni by podjac
prace za ptace wg istniejgcych stawek)

"  Stata produktywnosc czynnikéw wytwodrczych (niezalezna od skali
ich wykorzystania)

" W konsekwencji: brak zmian kosztow produkcji powodowanych
zmianami wielkosci produkciji

14



Inne uproszczenia rzeczywistosci

" Nie rozrozniamy kategorii z rachunkowosci
dochodu narodowego

" Mowimy Y: dochod, produkt

" Konsumpcja, oszczednosci, inwestycje,
eksport, import, wydatki rzgdowe, podatki (od
dochodow osobistych) - kwotowe i
proporcjonalne, transfery

N~



Od czego zalezy poziom produkcji?

" Zgodnie z modelem Keynesa wielkosc¢ produkcji
zalezy od wielkosci planowanych wydatkow
ponoszonych w gospodarce: firmy produkujg tyle,
ile ktos chce od nich kupic

Poziom cen 'ﬁ

e
L

>
Poziom produkcji 16



Od czego z koleil zaleza wydatki?

® Na wydatki sktadajq sie: (por. model
klasyczny):

*  Wydatki konsumpcyjne - zalezg od dochodu
do dyspozycji, od stop procentowych

 Wydatki inwestycyjne = zalezg od dochodu,
od stop procentowych
 Wydatki rzadu = decyzja polityczna

* Zagraniczne wydatki konsumpcyjne,
inwestycyjne i rzadow > zalezg od
dochodow, stop procentowych, kursu
walutowego

17



Funkcje wydatkow - dalej wyjasnione

e Konsumpcja C=C+cY,

* Inwestycje | =1-br

* Wydatki rzgdowe G =G

* Eksport netto Nx =NX-mY —nr

0 ~



Od czego zaleza wydatki
konsumpcyjne?

" Zaleznosc¢ wzgledem
* Dochodu biezgcego
* Dochodu permanentnego

® Stopy procentowej - teoria cyklu zycia

" QOczekiwan co do koniunktury i
dochodow w przysztosci

" Model Keynesa - uproszczona wersja




Wydatki konsumpcyjne

" Najwiekszy sktadnik PKB

C=6—I—CYD C=

O ile zmieni

" Gdzie O<c<]l oraz: S5 . ik

YD zmieni
sie 0 1

C to wielkos¢ konsumpcji
C to konsumpcja autonomiczna (nie zalezy od dochodu)
C to krancowa sktonnos$¢ do konsumpcji

YCI to dochdd do dyspozycji:
Y =Y -T+B-tY =Y(1-t)-T +B

" T - podatki kwotowe, B - transfery dla ludnosci, t — stopa
opodatkowania

20



Graficzne ujecie funkcji konsumpcji

C =(_:+CYD
Y,=Y-T+B—txY=Y(1-t)-T+B
C=C+cB—-cT +(1-t)cY

Zatozmy na razie, ze w

‘ '? Konsumpcja
gBos,t_Drod(zrcg nie ma rzqdu: catkowita
C=C+cY C

1
g =cC C K@

>

Dochdod 1



USA: stopa wzrostu realnego PKB, konsumpcja
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Konsumpcja i oszczednosci

Krancowa

AYp =AC+AS cerpodsons
AC AS

C = I. _
AY,, )

AYy = (C+S)AY,

c+s=1 c=1-—5s

NN



Funkcja oszczednosci

® Skoro Y, =C+3S, to S=Y,-C
S=Y,-C=Y-T-tY+B-C-cB+cT —c(1l-t)Y
S=-C+(0-¢c)B-(1-c)T+(1—c—t+ct)Y

0 Oszczednosci
Zatozmy na razie, Ze nie ma catkowite

rzgdu:B=T=t=0

S=-C+(l-c)Y RN
L C Dochdd




Wydatki inwestycyjne

e Wybrane determinanty wielkosci
inwestycji

Ujemna zaleznosc miedzy

wysokosciq stopy procentowej a e Stopa procentowa (nominalna
poziomem inwestycji czy realna)

e Skala produkcji (popyt biezacy i
oczekiwania dot. zmian popytu)

I _ br e Proporcja kosztéw pracy do
o kosztdw kapitatu fizycznego
(izokwanta)

e Model keynesowski: uproszczenie »>
ograniczamy sie do zaleznosci
inwestycji od realnej stopy

SN procentowej r w proporcji b
/ e ROznice w traktowaniu inwestycji

planowanych i nieplanowanych
->nastepny slajd

v

e S



Bardzo wazne rozroznienie: inwestycje
planowane versus nieplanowane

Sktadniki inwestycji: w srodki trwate, we wzrost zapasow i
rezerw

Przedsiebiorstwa inwestujq, kiedy oczekujg, ze nowy majqtek,
zwiekszenie zapasow surowcow i potproduktow przyniosg im
korzysci

Inwestycje planowane to inwestycje celowe, zamierzone

Inwestycje nieplanowane - to przyrost zapasow wyrobow
gotowych powodowany zbyt niskimi zakupami

Specyfika ksztattowania zapasow wyrobow gotowych

* Tworzy sie je celowo, zeby nie byto przerw w zaspakajaniu
popytu klientow

* Powstajg rowniez, kiedy klienci kupujg mniej niz oczekiwali
producenci

26



Rownowaga w ujeciu graficznym, przy
uproszczeniu, zer =0

C

%AE:CH —C+l+cY

:C_i+cY

45°

NN



Rownowaga w ujeciu algebraicznym

AE =Y
AE =C +1

C=C+cY




Co z oszczednosciami?

Y=1+C , .

" Warunek rownowagi w
| =Y —-C modelu Keynesa:
| =Y —-C —cY Y=AE | |=S
| =—C+(1-c)Y
| =S

o N



Przykiad

C =8+0,8Y * Przy Y = 60, wartosc
1 =4 wydatkow wynosi 8 + 0,8 razy
60 (konsumenci) plus 4

AE =12+0,8Y (producenci), czyli 60!

Y =AE * A zatem firmy sprzedaja
Y =12+0,8Y dokfadnie tyle, ile

0,2Y =12 wyprodukowaty, nie maja
Y =60 motywacji, ani do

zwiekszania, ani do
zmniejszania produkcji!



Przykiad cd.

" Stabilnos¢ rownowagi

10 16 4 20 -10 Malejq Rosnie -6
20 24 4 28 -8 Malejq Rosnie -4
30 32 4 36 -6 Malejq Rosnie -2
40 40 4 44 -4 Malejg Rosnie 0
4 -2 Malejgq Rosnie 2
m--mn
Rosng Spada 6
80 72 4 76 4 Rosng Spada 8

31



Mnoznik: skutki zmian
inwestycji

"  Mnoznik méwi nam, jakiej zmiany produkcji (dochodu)
mozemy sie spodziewac, gdy wartos¢ wydatkow
autonomicznych zmieni sie 0 1, np.:

" Jesli mnoznik wynosi 3, a firmy przestraszg sie ztych
prognoz dot. wzrostu gospodarczego i ograniczq wydatki
inwestycyjne (zakup nowych maszyn do fabryk) o 100, PKB
spadnie o 300

" Czemu?

1 4100= AE 4 100=Y 4100 =
—C4cx100= AE 4 cx100=Y 4 cx100 =
= CJ4c?x100= AE 4 c?x100=Y 4 c2x100 =

L x100
1-c 32

—Clc*x100> ... =




USA: stopa wzrostu realnego PKB, inwestycje
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Skiadniki PKB w Polsce: zmiennos¢ w czasie

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

- 5,0

- 10,0

- 15,0

PKB =——Konsumpcja prywatna =—Wydatki rzadu =—Inwestycje



Paradoks zapobiegliwosci

C=8+08-Y C=4+0,8Y

| =4 | =4

=Y =60 =Y =40
C=8+0,8-60=56 C=4+0,8-40=36
S=-8+02-60=4 S=-4+0,2-40=4
| =S | =S

Chec do zwiekszenie oszczednosci wywotuje jedynie spadek
dochodu i spadek konsumpcji, oszczednosci pozostajq
niezmienione (spadek dochodu)

To jak to jest z wptywem oszczednosci na Y?

n W



Model uwzgledniajacy istnienie rzadu

" Rzad oddziatuje na zmienne modelu w
dwojaki sposob:
= Wptywa na sume zagregowanych wydatkow
(G — wydatki rzgdu na dobra i ustugi)
= Whptywa na dochdd do dyspozycji bedacy
argumentem funkcji konsumpcji (Y, nie jest
juz rowny Y): rzad
® Pomijamy inne kanaty wptywu (podatki
posrednie, podatki od zysku firm, skfadki
na ubezpieczenia spoteczne itd.)

N W
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Rzad - wydatki i oszczednosci

" Wydatki:
= Zakupy rzadowe G =G
= Transfery B=B
" Dochody: T =T-+tY
= Podatki BS=T+tY -G-B
® Saldo budzetu

® Dochody ludnoSci
= Podatki zmniejszajg
= Transfery powiekszajq

Yo=Y -T—-tY +B
Y, =Y + NB-tY

}

Podatki
netto




Dlaczego saldo handlu zagranicznego
zalezy od wielkosci produkcji?

Przyczyny zaleznosci salda handlu zagranicznego od skali
produkql

Im wieksza produkcja, tym wieksze zuzycie surowcow,
potproduktow, wieksza skala zakupow maszyn i urzqdzer’w,
a wsrod wszystkich zakupdéw zaopatrzeniowych mieszczg
sie rowniez pochodzace z importu, wiec import rosnie

= Im wieksza produkcja, tym wieksze dochody i zakupy a w
nich znajdujq si¢ dobra pochodzace z importu, wigc import

rosnie l

= im wieksza dynamika PKB, tym nizsze saldo handlu
zagranicznego

38



Dlaczego saldo handlu zagranicznego zalezy od
wysokosci stop procentowych?

® Gdy drozeje waluta krajowa to:

= Za towary importowane ptaci sie mniej (cena
zagraniczna x kurs = cena dobra importowanego na
rynku krajowym), dzieki czemu znajdujg wiece]
nabywcoéw = rosnie import

= Zagraniczni nabywcy muszg zaptaci¢ za towary z tego
kraJu wiecej (zagraniczna cena dobra eksportowanego
= jego cena krajowa x kurs walutowy), wiec maleje
popyt na nie > w Slad za tym eksport

: ]

Im silniejsza waluta krajowa, tym nizszy eksport i wyzszy
import - saldo handlu zagranicznego maleje

Ale co majg z tym wspdlnego stopy procentowe?

39



Dlaczego kurs walutowy zalezy od wysokosci
stop procentowych?

Przyczyny zaleznosci kursu walutowego od stopy procentowej

= Im wyzsze krajowe stopy procentowe, tym bardziej
optacalne lokowanie kapitatu w tym kraJu

= Im bardziej optacalne lokowanie kapitatu w danym
kraju, tym mniej z niego odptywa kapitatu a wiecej
nap’rywa rosnie wiec saldo przep+ywow kaplta’rowych

= Skoro rosnie naptyw kapitatu, to rosnie rowniez popyt
na walute tego kraju

= Im wiekszy popyt na walute danego kraju, tym jej cena
(kurs walutowy) wyzsza

:

" Wzrost stop procentowych prowadzi do aprecjacji waluty
krajowej - im wyzsze stopy procentowe, tym nizsze
saldo handlu zagranicznego, ceteris paribus

" Warunek: kurs waluty musi sie ksztattowac¢ swobodnie (musi
obowigzywac ptynny system kursu walutowego)



Funkcja salda handlu zagranicznego

NX = NX —mY —nr

N X saldo handlu zagranicznego

autonomiczna czes¢ salda handlu zagranicznego,
NX tj. taka czeé¢ salda, ktdra nie zalezy ani od Y ani
odr

M krancowa sktonnosc¢ do importu, czyli zmiana
importu pod wptywem zmiany PKB

elastycznosc¢ salda handlu zagranicznego
wzgledem stop procentowych, czyli zmiana salda

stop procentowych



Funkcja salda handlu zagranicznego

NX 4

NX

nadwyzka

NX = NX —mY —nr

42



Rownowaga salda handlu
zagranicznego

® Mozna na podstawie _
znajomoscl — —  NX =NX-mY —-nr=0
autonomicznej czesci
salda handlowego oraz
parametrow m, n i _
Wysokosci stop NX =mY +nr
procentowych okreslic,
jakiej wysokosci
musiatby byc¢ PKB, B
7eby samoczynnie Y =(NX-nr)/m
saldo handlu
zagranicznego zostato
zrownowazone.

43



Wpityw kursu walutowego na
saldo handlu zagranicznego

NX

Kiedy kurs waluty krajowej rosnie saldo
handlowe obniza sie przy danej wielkosci PKB

Tak samo, jak rosng krajowe stopy procentowe

Tak samo, kiedy maleje autonomiczna czes¢
salda handlowego

v




Wptyw krancowej sklonnosci do importu
na saldo handlu zagranicznego

Kiedy kraricowa sktonnosc do importu
al zwieksza sie, to saldo handlu zagranicznego
maleje

v




Funkcje wydatkow

* Konsumpcja C=C+cY,

* Inwestycje | =1-br

* Wydatki rzadowe G =G

* Eksport netto  NX =NX-mY —nr




Funkcje wydatkow i PKB
w otwartej gospodarce

Dodajgc wszystkie wydatki, otrzymujemy nowe warunki
rownowagi miedzy wysokoscig produkcji a zakupami | =1 =br

G=G

Y =AE=(C+1+G+NX+cNB—br—nr)+c(l—t)Y —mY

Y —c(L—t)Y +mY =(C + 1 +G + NX +cNB —br —nr)

1
1-c(l-t)+m

Y =(C+1+G+NX+cNB-br—nr)

47



PKB w otwartej gospodarce

Wielkos¢ produkcji:

1

Y =(C+1+G+NX+cNB—br—nr)
1-c(l-t)+m

gdzie 1

mnoznik wydatkowy w gospodarce otwarte; 1—c(1—t)+m

wydatki autonomiczne AE =(C+1+G+NX +cNB)

Innymi stowy:

Y =[AE—r(b+n)]-« 48




Jak dziata mnoznik wydatkowy?

a = L
1-c(l-t)+m

Jesli pojawia sie jakikolwiek wydatek autonomiczny, to jego wptyw na wielkos¢ PKB
(Y) jest powiekszona wskutek dziatania mnoznika wydatkowego &

Dziatanie mnoznika opiera sie na tym, ze jesli jakakolwiek suma zostaje wydana to
rownoczesnie staje sie ona powodem powstania rownej co do wielkosSci produkgc;ji i
dochoddw, te zas sg dalej wydawane, tworzac kolejne bodzce do produkowania i
tworzenia dochodoéw.

Wydatek — Produkt — Dochdod — Wydatek — Produkt — ....

49



Jak dziata mnoznik wydatkowy?

* Proces pomnazania dochodow, wydatkow i produkowania
stopniowo wygasza sie, bo:

= Konsumenci nie wszystkie dochody wydaja (tylko taka czesé,
ile wynosi krancowa sktonnos¢ do konsumpcji), czesé
oszczedzaja

= Konsumenci (w gospodarce z rzagdem) muszg ptaci¢ podatki,
wiec nie cata wartos¢ wytworzonego PKB stanie sie ich
dochodem a tylko czes¢ pomniejszona o podatki (dochody do

dyspozycji)

= Konsumenci czes¢ zakupow przeznaczajg na produkty

pochodzace z zagranicy, ta czesc ich zakupow nie trafi do
krajowych producentéow 50



Mnoznik wydatkowy - czy jest wysoki?

Ewolucja (spadek) wysokosci efektow

mnoznikowych

= Wzrost skali opodatkowania skutkiem nasilenia
redystrybucyjnej roli panstwa (deficyty budzetowe
na pokrycie wydatkow socjalnych, powstawanie
dtugu publicznego - koniecznosc jego obstugi,
czyli wyptaty oprocentowania od wczesniej
zaciggnietych pozyczek)

Przecietna stopa opodatkowania (stosunek sumy

podatkéw do catkowitych dochodow) zwykle jest

nizsza niz krancowa (liczona jako stosunek

wzrostu podatkéw do przyrostu dochodow) >

opodatkowanie progresywne

51



Podsumowanie: co zmienia wysokosc¢
produkt w rownowadze?

" Produkcja rosnie jesli:

rosnie ktorykolwiek wydatek autonomiczny
(konsumpcja, wydatki rzadu, inwestycje, eksport
netto)

spadajq stopy procentowe

spada wrazliwosc inwestycji wzgledem stop
procentowych

spada elastycznosc¢ salda handlu zagranicznego
wzgledem stdp procentowych

rosnie krancowa sktonnos¢ do konsumpcji
maleje krancowa stopa opodatkowania
maleje krancowa sktonnosc¢ do importu
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